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1. WSTEP

1.1. Tytut

Dokument Informacyjny dla Obligaciji serii K Kredyt Inkaso | Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Warszawie.

1.2. Nazwa (Firma) i siedziba Emitenta

Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w
Warszawie przy ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa, wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy,
pod numerem RFI 259, zwany dalej ,Emitentem”, ,Funduszem” lub ,Kredyt Inkaso | NSFIZ,
zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla
m. st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000176359, NIP: 521-32-59-888, REGON 015555893 o kapitale zaktadowym w wysokosci
16.500.000,00 ztotych w petni wptaconym, zwane dalej ,Towarzystwem”.

1.3. Nazwa (firma) i siedziba autoryzowanego doradcy
Nie dotyczy. Emitent nie zawart umowy z autoryzowanym doradca.

1.4. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji diuznych
instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie
objetych Dokumentem Informacyjnym

Dokumentem Informacyjnym objetych jest 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) obligacji na

okaziciela, zabezpieczonych, serii K, o jednostkowej wartosci nominalnej 1.000,00 (stownie: jeden
tysigc) ztotych, zwane dalej ,Obligacjami serii K” zwane dalej ,Obligacjami”.
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3. Czynniki ryzyka

3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

3.1.1.Ryzyko inwestycji oraz wyceny portfeli wierzytelnosci

Emitent poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywéw w okreslone w Statucie rodzaje lokat dgzy
do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym Emitent nie gwarantuje
osiggniecia tego celu. Obligatariusz powinien mie¢ na uwadze, ze Emitent pomimo dochowania
nalezytej staranno$ci moze nie osiggng¢ zaktadanego zwrotu z realizowanych inwestyciji.

Podstawowa strategia inwestycyjna Emitenta polega na nabywaniu pakietdow wierzytelnosci
nieregularnych oraz praw do $wiadczen z tytutu tych wierzytelnosci. Sg to wierzytelnosci o wysokim
ryzyku nie uzyskania swiadczen z nich wynikajacych.

Strategia inwestycyjna Emitenta niesie ze sobg nastepujgce ryzyka:
— btednej wyceny pakietéw wierzytelnosci, pomimo dotozenia nalezytej starannosci w tym
zakresie;
— niepewnosci, co do charakterystyki pakietu wierzytelnosci (wielkosci, jakosci, poziomu i
rodzaju zabezpieczen, etc.).

Ostateczne ceny oferowane przez rynek za wystawione do sprzedazy pakiety wierzytelnosci sg
uzaleznione od szeregu czynnikow, takich jak m.in.:

1) rodzaj (status prawny, cechy osobowe) diuznika,

2) parametry dtugu,

3) tytut zobowigzania,

4) etap ,zycia” dtugu,

5) czynnosci windykacyjne podejmowane przed sprzedaza,

6) sita konkurenciji.

Rozwdj rynku w ostatnim czasie powoduje, ze zwieksza sie roznorodnos¢ parametrow oferowanych
pakietow wierzytelnosci, a w konsekwencji danych, jakie Emitent musi przeanalizowaé przed
podjeciem decyzji inwestycyjne;.

Ryzyko btednej wyceny pakietdw wierzytelnosci zwigzane jest tez z ograniczonym dostepem do
informacji niezbednych do dokonania tej wyceny oraz ustalenia ich ceny nabycia. W konsekwenciji,
wycena wierzytelnosci bedacych przedmiotem inwestycji Emitenta moze rézni¢ od rzeczywistej ich
wartosci i w rezultacie przyczyni¢ sie moze do zmiany rentownosci inwestycji Emitenta, a w skrajnym
przypadku jej braku.

Powyzsze ryzyko minimalizowane jest poprzez bardzo skrupulatng wycene wierzytelnosci, a decyzja o
ich zakupie podejmowana jest po zbadaniu nie tylko mozliwosci odzyskania zainwestowanego
kapitatu, ale takze szacowanych kosztéw koniecznych do poniesienia w trakcie windykaciji.

Emitent dysponuje wykwalifikowanym personelem dedykowanym do wyceny pakietéw wierzytelnosci,
a ponadto ze wzgledu na posiadane wieloletnie doswiadczenie, realizuje wyceny na profesjonalnym
eksperckim poziomie, co pozwolito dotychczas minimalizowac¢ ryzyka btednej wyceny. Jednakze
majac na uwadze ryzyko zmiany otoczenia gospodarczego Emitenta, bazowanie na modelach
opierajgcych sie na danych historycznych, niesie za sobg ryzyko przyjecia btednych zatozen.

Dodatkowo, minimalizacja powyzszego ryzyka odbywa sie m.in. poprzez $ciste monitorowanie rynku.
Niemal wszystkie instytucje sprzedajgce portfele wierzytelnosci czynig to w formie oficjalnych
przetargéw. Emitent regularnie uczestniczy w tych przetargach, co pozwala w sposdb efektywny



weryfikowa¢ metodologie wycen Emitenta poprzez odniesienie jej rezultatdw do wycen rynkowych.
Ceny oferowane przez Emitenta w wiekszosci tych przetargéw nie réznig sie istotnie od cen
oferowanych przez konkurencje.

3.1.2.Ryzyko braku nowych zakupéw portfeli wierzytelnosci przez Emitenta

Podstawowg dziatalnoscig operacyjng Emitenta jest nabywanie portfeli wierzytelnosci. Na podstawie
Ustawy o Funduszach Emitent jest zobowigzany posiada¢ w swoich Aktywach nie mniej niz 75%
wierzytelnosci lub portfeli wierzytelnosci. W zwigzku z powyzszym, Emitent bedzie dazyt do
nabywania kolejnych portfeli wierzytelnosci. Pozwoli to Emitentowi nie tylko na wypetnienie wymogow
formalnych, ale przede wszystkim osiggniecie dodatkowych przychodéw z inwestycji netto, co
przetozy sie wprost na wzrost wartosci Aktywéw Emitenta i wartosci Certyfikatdéw Inwestycyjnych.
Biorgc jednak pod uwage otoczenie rynkowe Emitenta, konkurencje na rynku oraz niedopasowanie
czasowe oraz przedmiotowe popytu i podazy portfeli wierzytelnosci, Emitent moze by¢ narazony na
ryzyko braku realizacji kolejnych inwestycji w portfele wierzytelnosci

3.1.3.Ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej diuznikéw

Aktywa Emitenta mogg by¢ inwestowane w wierzytelnosci wobec oséb fizycznych, oséb prawnych lub
jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej. Przychody Emitenta bedg zalezne
od sytuacji finansowej dtuznikow. Z uwagi na skale obstugiwanych portfeli wierzytelnosci na
wyptacalno$¢ dtuznikow bedg miaty bezposredni wptyw czynniki makroekonomiczne, takie jak: poziom
wynagrodzen, stopa bezrobocia, stopa inflacji, wysokos¢ stép procentowych, czy tez wielkosé
dochodow postawionych do dyspozycji gospodarstw domowych.

Kolejnym elementem determinujgcym zdolno$¢ dtuznikéw do regulowania zobowigzan finansowych
jest kwestia systemu finansowego i wlasciwej oceny zdolnosci kredytowej. Nieadekwatna polityka
instytucji finansowych w tym zakresie moze doprowadzi¢ do pogtebienia probleméw finansowych
poprzez zacigganie kolejnych zobowigzan przez diuznikéw, a w efekcie wptyngé na diugotrwatg utrate
ich ptynnosci finansowej. Z drugiej strony zaostrzenie polityki kredytowej instytucji finansowych bedzie
oznaczato ograniczenie diuznikom dostepu do dodatkowych zrédet finansowania sptaty aktualnego
zobowigzania.

Indywidualna sytuacja finansowa dtuznikéw i prawdopodobienstwo odzyskania wierzytelnosci jest
rébwniez ksztaltowane przez strukture zadtuzenia oraz rodzaje i charakterystyke zobowigzan.
Mozliwos¢é wystgpienia wsrdéd grona wierzycieli instytucji uprzywilejowanych (ZUS, US) lub
zobowigzah uprzywilejowanych (zobowigzania alimentacyjne) powoduje potencjalne ryzyko
niewywigzania sie dtuznika z obowigzku spfaty wierzytelnoSci oraz ogranicza skutecznos$¢ dziatan
egzekucyjnych. W ostatnich latach mozna réwniez zaobserwowac¢ zwiekszenie $redniej liczby
zobowigzah przypadajgcej na jednego dtuznika, a w konsekwencji nizszg $rednig kwote wpfat
uzyskiwanych w toku windykacji naleznosci.

Uwarunkowaniem prawnym majgcym rowniez wptyw na skutecznos$¢ procesow windykacyjnych jest
kwestia tzw. ,upadtosci konsumenckiej”. Zmiana ustawodawstwa w tym zakresie, ktéra ograniczytaby
katalog sytuacji, w ktérych sgd ma prawo oddali¢ wniosek diuznika lub ograniczenie kosztéw uzyska-
nia statusu ,upadtosci konsumenckiej” moze spowodowaé wzrost ilosci diuznikéw, ktérzy zdecyduja
sie skorzystaé z tej formy restrukturyzacji zadtuzenia.

Jednakze ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej dtuznikéw, aby mogto stanowié istotne zagrozenie t;.
by istotnie wptywato na wptywy z windykowanych wierzytelno$ci musi mie¢ charakter globalny — musi
odnosi¢ sie do duzej grupy dtuznikéw oraz trwa¢ odpowiednio dtugo i mie¢ cechy permanentnosci.
Emitent stara sie mitygowac¢ ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej dtuznikéw poprzez zakupy
nowych portfeli wierzytelnosci oraz poszerzanie instrumentéw zwigzanych z pozaprawng windykacjg
wierzytelnosci, w tym programow i kampanii motywacyjnych dla diuznikéw.

3.1.4.Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem i przechowywaniem danych osobowych -
bezpieczenstwo danych

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Emitent na znaczng skale przetwarza dane osobowe oraz za-
rzadza istotnej wielkosci bazami danych osobowych. Emitent doktada wszelkich staran, aby dane



osobowe byly nalezycie chronione. Emitent dziata zgodnie z wytycznymi ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o ochronie danych osobowych (Dz. U.2002.101.926 z pd6zn. zm.). W celu zapewnienia
nadzoru nad przestrzeganiem stosowania srodkoéw technicznych i organizacyjnych zapewniajgcych
ochrone przetwarzanych danych osobowych w sposéb odpowiedni do zagrozen oraz kategorii danych
osobowych objetych ochrong przetwarzanie tych danych do celéw prowadzonej dziatalnosci Emitent
wyznaczyt administratora bezpieczenstwa informacji. Ponadto wszyscy pracownicy Towarzystwa
objeci sg programem szkolen z zakresu ochrony danych osobowych. Dostep do danych osobowych
posiadajg jedynie upowaznieni pracownicy Towarzystwa i Kredyt Inkaso S.A. tj. podmiotu
zarzgdzajgcego portfelami wierzytelnosci Emitenta.

W przypadku naruszenia przepisow prawnych zwigzanych z ochrong danych osobowych, w
szczegolnosci ujawnienia danych osobowych w sposéb niezgodny z prawem, Emitent moze byc¢
narazony na sankcje karne i/lub sankcji administracyjne. Bezprawne ujawnienie danych osobowych
moze rowniez skutkowa¢ dochodzeniem przeciwko Emitentowi roszczen o naruszenie débr
osobistych, jak réwniez negatywnie wptynaé na wizerunek Emitenta.

Emitent minimalizuje wyzej opisane ryzyko poprzez stosowane wysokie standardy techniczne i
organizacyjne zarzadzania, obiegu i ochrony danych osobowych, zaawansowane technologicznie
systemy, a ponadto precyzyjne procedury wewnetrzne oraz powofany w strukturze wewnetrznej
personel, odpowiedzialny za nalezyte przetwarzanie danych osobowych i bezpieczenstwo obiegu
informacji.

3.1.5.Ryzyko ptynnosci lokat Emitenta

W zwigzku z faktem, ze co najmniej 75% Aktywow Emitenta bedzie lokowane w okreslone
wierzytelnoéci oraz prawa do sSwiadczen wynikajgce z tytutu wierzytelnosci, cechujgce sie
ograniczonym stopniem ptynnosci niezaleznie od sytuacji rynkowej, wystepuje ryzyko znacznego
ograniczenia ptynnosci lokat Emitenta, co moze przektada¢ sie na ceny uzyskiwane na rynku w
przypadku koniecznosci sprzedazy poszczegodlnych sktadnikow lokat Emitenta. To z kolei moze
prowadzi¢ do ryzyka braku realizacji zatozonych prognoz dotyczgcych odzyskiwania srodkéw z
nabytych portfeli wierzytelnosci.

3.1.6.Ryzyko zwigzane z podmiotem zarzadzajacym portfelami wierzytelnosci
Emitenta

Towarzystwo na podstawie art. 46 ust. 2a Ustawy o Funduszach, powierzyto zarzadzanie czescig
portfela inwestycyjnego, jakimi sg sekurytyzowane wierzytelno$ci Emitenta, wytacznie jednemu pod-
miotowi — Kredyt Inkaso S.A. Towarzystwo zawarto z Kredyt Inkaso S.A. w dniu 20 grudnia 2012 r.
umowe o zarzadzanie, na czas nieokre$lony. Poza przypadkami okreslonymi w Ustawie o
Funduszach, tj. np. utrata zezwolenia Kredyt Inkaso S.A. na zarzgdzanie wierzytelnosciami funduszy
sekurytyzacyjnych, upadtos¢ Kredyt Inkaso S.A. itp. w/w umowa moze zostaé rozwigzana za 3 —
miesiecznym okresem wypowiedzenia lub tez w trybie natychmiastowym (w przypadku zaistnienia
przewidzianych umowg istotnych i razgcych naruszen). Przy czym zgodnie ze Statutem Emitenta
decyzji rozwigzanie umowy z podmiotem zarzadzajgcym sekurytyzowanymi wierzytelnosciami
wymaga uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw.

3.1.7.Ryzyko kontrahentow

Ryzyko kontrahentéw jest ryzykiem zwigzanym z mozliwoscig nie wywigzywania sie kontrahentéw
Emitenta ze swoich zobowigzan wynikajgcych z zawieranych przez Emitenta umoéw. Kluczowymi
umowami z punku widzenia bezpieczenhstwa i zachowania ciggtosci dziatania Emitenta sg: a) umowa o
zarzgdzanie wierzytelnosciami obejmujgca dokonywanie wycen portfeli wierzytelnosci oraz
zarzadzania nimi a takze dokonywania zakupow kolejnych pakietow wierzytelnosci w imieniu
Emitenta, b) umowa z depozytariuszem, ktérym jest Raiffeisen Bank S.A. Okres wypowiedzenia
umowy O zarzgdzanie wierzytelnosciami uwzgledniajgcy przekazanie wszystkich obowigzkow i
dokumentéw nowym podmiotom, wynosi 3 miesigce, a umowy z depozytariuszem 6 miesiecy.
Ponadto, dziatalnos¢é Emitenta, w tym procedura postepowania w przypadku zmiany zarzgdzajgcego
portfele wierzytelnosci oraz depozytariusza (jako kluczowych kontrahentéw Emitenta) jest nie tylko
opisana w Ustawie o Funduszach, ale przede wszystkim nadzorowana przez KNF. W zwigzku z
powyzszym, Emitent ocenia ryzyko utraty w/w kontrahentéw jako nieistotne.



3.1.8.Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw Towarzystwa oraz podmiotu
zarzadzajacego

Towarzystwo oraz Kredyt Inkaso S.A. prowadzg swojg dziatalno$¢ w oparciu o wiedze i umiejetnosci
pracujgcych dla niej specjalistéw. Zdolnos¢ Emitenta do utrzymywania konkurencyjnej pozycji oraz
realizowania strategii inwestycyjnej zalezy w duzym stopniu od zespotu zarzgdzajagcego wyzszego
szczebla zatrudnionego w Towarzystwie lub Kredyt Inkaso S.A. Utrata kluczowych pracownikéw lub
przedstawicieli kierownictwa moze wptyngé niekorzystnie na prowadzong przez Towarzystwo
dziatalnosé. Jezeli ktorykolwiek z menadzerow wyzszego szczebla Towarzystwa odejdzie,
Towarzystwo moze mieé trudno$ci z jego zastgpieniem i mozliwe, ze bedzie zmuszone ponie$¢
dodatkowe koszty i wydatki w celu pozyskania ich zastepcéow.

3.1.9.Ryzyko utraty zezwolenia przez Towarzystwo na zarzadzanie Emitentem

Dziatalnos¢ Towarzystwa w zakresie zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi jest mozliwa dzieki
stosownemu zezwoleniu wydanemu przez KNF. W przypadkach przewidzianych przepisami prawa,
KNF moze cofngé zezwolenie w przedmiotowym zakresie, zwtaszcza jezeli Towarzystwo przestanie
spetnia¢ wymogi niezbedne do jego posiadania lub istotnie naruszy obowigzujgce przepisy prawa.
Towarzystwo jest szczegdlnie narazone na przedmiotowe ryzyko w przypadku, jesli poziom kapitatow
wiasnych Emitenta spadnie ponizej wskazanego w Ustawie o Funduszach minimum. Towarzystwo
doktada wszelkich staran, aby spetnia¢ wszystkie niezbedne wymogi formalnoprawne oraz nalezycie
przestrzega¢ obowigzujgcych przepisdw prawa. Ponadto Towarzystwo posiada istotng nadwyzke
kapitatéw wiasnych, wielokrotnie przewyzszajgcych wymagany przepisami Ustawy o funduszach
poziom minimalny.

3.1.10. Ryzyko zwigzane z utrata zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego
przez Kredyt Inkaso S.A. na serwisowanie portfeli wierzytelnosci

Podmiot zarzgdzajgcy wierzytelnosciami Emitenta Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie posiada
zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF”) na zarzadzanie sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego, wydane na mocy decyzji z dnia 15 lutego 2012 roku.

Zgodnie z Ustawg, Kredyt Inkaso S.A. jako podmiot =zarzadzajgcy sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami jest obowigzany prowadzi¢ dziatalnos¢ w zakresie zarzgdzania sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami z zachowaniem zasad uczciwego obrotu oraz w sposéb nalezycie zabezpieczajacy
interesy uczestnikéw funduszu sekurytyzacyjnego.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku nienalezytego wykonywania przez Kredyt Inkaso S.A. obowigzkéw
wynikajgcych z otrzymanego zezwolenia na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami,
uzyskane zezwolenie moze zosta¢ przez KNF zawieszone lub cofniete. W takim przypadku obowigzek
zarzadzania powraca do Towarzystwa na czas niezbedny do wylonienia nowego podmiotu
zarzgdzajgcego, co moze w okresie przejsciowym wptyngé na sprawnos¢ obstugi spraw, a w
konsekwencji na osiggane wyniki.

3.1.11. Ryzyko zmiany Statutu Emitenta

Zmiany Statutu wymagajg zgody Zgromadzenia Inwestoréow Emitenta i dokonywane sg przez
Towarzystwo wystepujgce jako organ Emitenta. Statut Emitenta moze ulec zmianie w szczegdélnosci
ze wzgledu na konieczno$¢ dostosowania Statutu do zmieniajgcych sie przepiséw prawa, praktyki
rynkowej, polityki inwestycyjnej, kosztdw, zasad wykupywania Certyfikatow, czy zasad wyptaty
dochoddéw uczestnikom Funduszu.

3.1.12. Ryzyko wynikajace z mozliwosci obcigzenia Emitenta nielimitowanymi
kosztami zwigzanymi z jego funkcjonowaniem

Niektére kategorie kosztéw ponoszonych przez Emitenta sg nielimitowane. Nielimitowane koszty
pokrywane sg z Aktywéw Emitenta w wysokosci wynikajacej z zawartych uméw oraz przepiséw prawa
(m.in. optaty wpiséw sadowych, optaty administracyjne itp.). W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko
pomniejszenia Aktywoéw Emitenta o znaczne koszty w wysokosci jakiej zostang okreslone w umowach



zawartych przez Towarzystwo, dziatajgcego jako organ Emitenta. Dziatajgc w interesie uczestnikow
Emitenta oraz Obligatariuszy, Towarzystwo bedzie dgzylo do racjonalizacji ponoszonych przez
Emitenta limitowanych i nielimitowanych kosztéw.

3.1.13. Ryzyko braku wplywu na zarzadzanie Emitentem

Zgodnie z Ustawg o Funduszach, Emitent jest tworzony, zarzadzany i reprezentowany wobec oso6b
trzecich przez Towarzystwo. Z zastrzezeniem przepiséw Ustawy o Funduszach i Statutu, uczestnicy
Emitenta ani Obligatariusze nie maja wptywu na zarzadzanie aktywami i reprezentowanie Emitenta.
Niezaleznie od faktu funkcjonowania u Emitenta Zgromadzenia Inwestoréw, podmiotem
zarzgdzajgcym Emitentem jest Towarzystwo. Jednakze zgodnie z zapisami art. 7 ust. 7 Statutu
uprawnienia Zgromadzenia Inwestoréw obejmujg podejmowanie szeregu kluczowych decyzji m.in. o
wyptacie dochodu, emisji obligacji, emisji certyfikatow inwestycyjnych, zmianie Statutu, a takze
wyboru, zawarcia, zmiany oraz rozwigzania umowy z podmiotem zarzadzajgcym sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami. Natomiast Emitent dokonuje ogtoszen oraz przekazuje informacje zgodnie z
prawem i Statutem Emitenta, co umozliwia uczestnikom Emitenta oraz Obligatariuszom ocene
dziatalnosci Emitenta.

3.2. Ryzyka zwigzane z branzg, w ktorej dziala Emitent oraz z warunkami
makroekonomicznymi

3.2.1.Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polski system podatkowy charakteryzuje sie brakiem stabilnosci wywotanym m.in. czestymi zmianami
przepisow podatkowych. Zmiany te mogg polegac nie tylko na podwyzszeniu stawek podatkowych,
ale takze na wprowadzeniu nowych szczegdtowych instrumentéw prawnych, rozszerzeniu zakresu
opodatkowania, sposobu poboru podatku przez ptatnika, a nawet wprowadzeniu nowych obcigzen
podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogg takze wynika¢ z koniecznosci wdrazania nowych
rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajgcych z wprowadzenia nowych lub
zmiany juz istniejgcych regulacji w zakresie podatkow. Czeste zmiany przepiséw prawa regulujgcych
opodatkowanie dziatalnosci gospodarczej oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie stosowania
przepisdw podatkowych przez organy podatkowe mogg okazac sie niekorzystne dla Emitenta, co w
konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢ i sytuacje finansowa Emitenta.

3.2.2.Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne zwigzane jest z sytuacjg gospodarczg kraju, poprzez powigzanie
koniunktury makroekonomicznej ze zdolno$cig sptaty wierzytelnosci przez diuznikdw. Pogorszenie sie
sytuacji gospodarczej moze skutkowaé: wzrostem stopy bezrobocia, wzrostem zatoréw ptatniczych,
spadkiem stép procentowych, spadkiem popytu, spadkiem realnych dochodéw. Zmiany te wptywajg w
bezposredni sposob na sytuacje finansowg dtuznikéw, co ma bezposredni wptyw na ich zdolno$¢ do
regulowania swoich zobowigzan finansowych (dotyczy to zardwno o0so6b fizycznych jak i
przedsiebiorstw).

Dopoki w gospodarce wystepujg cykle lepszej i gorszej sytuacji makroekonomicznej to nie jest to
szczegollnie niebezpieczne dla Emitenta, poniewaz w okresie pogorszenia sie sytuacji w gospodarce
zwieksza sie wolumen wierzytelnodci trudnych, ktére mogg byé nabywane przez Emitenta na
korzystniejszych warunkach i ktére mogg by¢ nastepnie odzyskiwane w cyklu poprawy sytuacji
makroekonomicznej. Moze jednak nastgpi¢ w gospodarce sytuacja dtugotrwatego pogorszenia sie
sytuacji makro-ekonomicznej. Wéwczas Emitent moze osigga¢ zmniejszone przychody z windykaciji,
co moze mie¢ negatywny wptyw na jego wyniki finansowe.

3.2.3.Ryzyko zmian w przepisach prawnych oraz niewydolnosci wymiaru
sprawiedliwosci

Potencjalnie niekorzystny wptyw na wyniki Emitenta mogg mie¢ ewentualne zmiany w systemie
prawnym, w szczegolnosci zmiany w regulacjach dotyczgcych funkcjonowania funduszy
inwestycyjnych, opodatkowania zyskow z certyfikatow inwestycyjnych, zasad wyceny aktywow, obrotu
wierzytelnosciami, upadtosci konsumenckiej, obrotu papierami warto$ciowymi. Niekorzystne zmiany w



prawie mogg miec istotny wptyw na rentownos¢ prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci. Nalezy
podkresli¢, iz zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ nagty charakter. Dziatalno$¢ polegajgca na
odzyskiwaniu wierzytelnosci opiera sie w duzej mierze na korzystaniu z drogi postepowania sgdowego
przed sgadami powszechnymi i wykorzystywaniu egzekucji komorniczej. Z tego wzgledu dla
dziatalnosci Emitenta istotne jest usprawnianie procedur postepowania przed sgdami powszechnymi,
ktére majg za zadanie przyspieszenie postepowania sgdowego.

W dniu 9 stycznia 2009 roku Sejm uchwalit ustawe o zmianie ustawy Kodeks postepowania cywilnego
oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. Nr 26 poz. 156) umozliwiajacg skfadanie pozwéw w trybie
elektronicznego postepowania upominawczego (,EPU”), co znacznie przyczynito sie do
przyspieszenia dochodzenia naleznosci na drodze sgdowe;.

Dziatania podejmowane przez kolejnych Ministrow Sprawiedliwosci i zwiekszanie naktadéw
inwestycyjnych na wymiar sprawiedliwosci pozwalajg stwierdzi¢, iz w poprzednich latach
systematycznie skracat sie okres oczekiwania na uzyskanie tytutu wykonawczego. Obecnie istnieje
ryzyko, ze w wyniku zmian, ktére zostaty uchwalone przez Sejm ulegnie wydtuzeniu proces sgdowego
dochodzenia wierzytelnosci.

Istotny wplyw na dochodzenie naleznosci z tytutu wierzytelnosci bedgcych przedmiotem lokat
Funduszu, moze mie¢ uchwalona przez Sejm w dniu 10 maja 2013 roku po rozpatrzeniu poprawek
Senatu ustawa o0 zmianie ustawy — Kodeks postepowania cywilnego. Przedmiotowa nowelizacja
dotyczy m.in. EPU. Wejscie w zycie wspomnianych zmian skutkuje m.in. brakiem mozliwosci
dochodzenia w EPU wierzytelnosci, ktére staty sie wymagalne w okresie wczesniejszym niz trzy lata
od daty wniesienia pozwu, brakiem mozliwosci dochodzenia w EPU wierzytelnosci, co do ktérych
wierzyciel nie wskazat w pozwie numeru PESEL lub NIP pozwanego. Na skutek zmian wieksza liczba
wierzytelnoéci jest dochodzona w postepowaniu zwyktym, co wigze sie czesto z dluzszym czasem
sgdowego dochodzenia naleznosci z tytutu wierzytelnosci oraz wiekszymi kosztami takich
postepowan.

3.2.4.Ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych

Jednym z najwazniejszych czynnikdw wptywajgcych na sytuacje gospodarstw domowych oraz
przedsigbiorstw, w tym miedzy innymi na mozliwos¢ regulowania zobowigzan, jest wysokos¢ stop
procentowych. Wzrost stop procentowych moze powodowaé wzrost kosztéw refinansowania
produktami bankowymi. W konsekwencji moze to mie¢ negatywny wpltyw na popytowe mechanizmy
rynkowe oraz ostabia¢ wzrost gospodarczy.

Zmiany stop procentowych mogg powodowaé znaczgce zmiany wartosci papieréw wartosciowych
oraz warto$ci innych skfadnikéw lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Emitenta, ktérych
biezgca warto$¢ zalezy od wysokosci stop procentowych. Znaczacy wzrost stop procentowych
spowodowaé moze zwiekszenie kosztéw Emitenta zwigzanych z obstugg obligacji. Jednoczesnie
wzrost stop procentowych moze wptyng¢ na spadek wartosci Aktywéw Emitenta, ktorych wartos¢ w
sposob bezposredni narazona jest na to ryzyko.

Obserwacje historyczne pokazujg, ze zmiany stép odsetek ustawowych czesto nie nadgzajg za
zmianami stép procentowych NBP. Emitent jako ryzyko identyfikuje przede wszystkim potencjalng
mozliwo$¢ zmian poziomu stép niedostosowanych do realiéw rynkowych.

3.2.5.Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut

Emitent koncentruje swojg dziatalnos$¢ inwestycyjng na terenie Polski. Istnieje pewne ryzyko zwigzane
z denominowaniem czeéci wierzytelnosci nabywanych przez Fundusz w walutach obcych. Gtéwnie
odnosi sie to do kredytow hipotecznych, ktdérych podaz stanowi coraz wiekszg wartos¢ w pakietach
wierzytelnosci obecnie sprzedawanych przez banki. Ryzyko walutowe wynika z wahan kurséw
walutowych, ktore jednoczesnie moga wptywaé pozytywnie, jak i negatywnie na rentownosé
dokonywanych inwestycji w zaleznosci od rodzaju ekspozycji inwestora na ryzyko. Im wigksze
wahania kursu walutowego waluty, w ktérej denominowana jest lokata tym wieksze ryzyko poniesienia
straty zwigzanej z jego niekorzystng zmiang. Emitent zamierza minimalizowaé ryzyko wptywu wahan
kurséw walutowych na warto$¢ portfela inwestycyjnego nabywajac instrumenty finansowe
denominowane w walucie polskiej, za§ w przypadku nabywanych wierzytelno$ci denominowanych w
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walutach obcych, tam gdzie to mozliwe, poprzez zmiane ich waluty na walute polskg. Na dzieh
sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego w Aktywach Emitenta wszystkie wierzytelnosci wyrazone sg
w walucie polskiej.

3.2.6.Ryzyko zwigzane z konkurencjg branzowa

Konkurencja wewnagtrz rynku nabywcoéw wierzytelnosci, w tym szczegdlnosci funduszy
sekurytyzacyjnych systematycznie sie zaostrza i cechuje sie statg rywalizacjg o portfele wierzytelnosci
pomiedzy najwiekszymi na polskim rynku funduszami sekurytyzacyjnymi. Zaostrzajgca sie
konkurencja moze w przysztosci doprowadzi¢ do wzrostu cen nabywanych portfeli wierzytelnosci i
obnizy¢ oczekiwane stopy zwrotu z inwestycji w tego typu fundusze inwestycyjne.

3.3. Ryzyka zwigzane z emisjg Obligaciji

3.3.1.Ryzyko podwazenia skutecznosci i waznosci przedmiotu zabezpieczenia
Obligacji

W ramach Emisji Obligacji, Emitent ustanowit na swoich Aktywach zabezpieczenie w postaci
zastawow rejestrowych, na zbiorach wierzytelnosci, tj. Przedmiot Zastawu. Przy realizaciji
ustanowienia w/w zastawéw, w imieniu Emitenta, pracowata kancelaria prawna DBJ Danitowicz
Jurcewicz Biedecki spdtka komandytowa z siedzibg w Warszawie, petnigca jednocze$nie funkcje
Administratora Zastawu. Ponadto w zakresie oceny skutecznosci Emisji Obligacji, w tym ustanowieniu
zastawow rejestrowych, w imieniu Emitenta, opinie dodatkowg wydata kancelaria prawna DBJ
Danitowicz Jurcewicz Biedecki spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie. W zwigzku z
powyzszym, ryzyko podwazenia skutecznosci i waznosci przedmiotu zabezpieczenia Obligacii,
Emitent ocenia jako nieistotne.

3.3.2.Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligaciji
Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariuszy (przypadki naruszen)

Zgodnie z pkt. 11.3 oraz 11.4 Warunkéw Emisji Obligacji, Obligatariuszom bedzie przystugiwa¢ prawo
wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariuszy. Obligatariusz ma prawo zgdac
dokonania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji w przypadku:

1. Woystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania; tj., w sytuacji gdy Emitent nie dokonat
jakiejkolwiek ptatnosci kwoty do zaptaty lub nie spetnit innego $wiadczenia pienieznego na rzecz
Obligatariuszy z tytutu Obligacji w terminie 2 dni roboczych od terminu wymagalnosci takiego
Swiadczenia okreslonego w Warunkach Emisji Obligacji, lub

2. Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu; tj. zgodnie z pkt. 13 Warunkéw Emisji:

a) Zmiana kontroli nad Funduszem

b) Postepowania upadtosciowe

c) Rozwigzanie lub likwidacja

d) Rozwigzanie umowy o zarzadzanie wierzytelnoSciami Emitenta
e) Postepowania sgdowe i administracyjne

f)  Wystgpienie przestanek rozwigzania Emitenta

g) Oswiadczenia i zapewnienia

h) Naruszenie wskaznika finansowego

i) Dziatania wierzycieli

j) Ograniczenia udzielania pozyczek, poreczen i gwaranc;ji

k) Udzielenie zabezpieczenia dtugu podmiotow trzecich

[) Naruszenie Wskaznika Wartosci Zabezpieczerh do Emitowanych Obligacji
m) Wykluczenie obligacji z obrotu na ASO

n) Niewykonanie obowigzkéw informacyjnych

0) Niewykonanie istotnych zobowigzan finansowych

p) Zbycie Istotnych Aktywow Emitenta bez zgody Obligatariuszy
gq) Koszty zarzgdzania sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami
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r) Podporzgdkowanie strukturalne zadtuzenia Emitenta

s) Nabywanie nowych aktywow

t) Nieustanowienie lub nieterminowe ustanowienie Zabezpieczenia Opcjonalnego
u) Nieprzekazanie przez Emitenta srodkéw pienieznych na Rachunek Celowy

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zagdanie Obligatariuszy (opcja put)

Zgodnie z pkt. 11.5 Warunkéw Emisji Obligacji, Obligatariusz ma prawo wykona¢ Opcje
Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza, w sytuacji ogtoszenia przez Emitenta zamiaru
wycofania $rodkéw pienieznych z Rachunku Celowego Emitenta. Emitent poda do wiadomosci
Obligatariuszy tre$¢ ogtoszenia oraz planowang kwote przeznaczong do wycofania z Rachunku
Celowego Emitenta.

W takiej sytuacji, kazdy Obligatariusz, w ciggu 5 Dni Roboczych moze ztozy¢ Zadanie
Wczesniejszego Wykupu. Zgdanie Wczesniejszego Wykupu zostanie zrealizowane przez Emitenta, w
zakresie Obligacji objetych tym zgdaniem, w terminie 6 Dni Roboczych od daty uptywu terminu, w
jakim Obligatariusze sg uprawnieni do ztozenia Zgdania Wczesniejszego Wykupu.

Obligatariusz nie ma prawa zlozy¢ zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji w zwigzku z zamiarem
wycofania srodkéw pienieznych z Rachunku Celowego, jezeli tgczna kwota planowana do wycofania z
Rachunku Celowego nie przekracza kwoty:
a) 13.000.000 PLN (stownie: trzynascie milionow ztotych) w okresie kazdego z pierwszych
dwaoch lat od Dnia Emisji;
b) 9.000.000 PLN (stownie: dziewie¢ miliondw ztotych) w okresie trzeciego roku od Dnia Emis;ji.

Zadanie Wczesniejszego Wykupu moze dotyczyé wszystkich Obligacii lub czesci Obligacii.

Z tytulu wczesniejszego wykupu Obligacji na skutek ogtoszenia zamiaru wycofania sSrodkow
pienieznych z Rachunku Celowego Obligatariuszom, poza Kwotg Odsetek i Naleznoscig Gtéwng nie
przystuguje dodatkowe wynagrodzenie.

W sytuacji nie skorzystania przez Obligatariuszy z wcze$niejszego wykupu Obligacji na skutek
ogtoszenia zamiaru wycofania $rodkéw pienieznych z Rachunku Celowego, $rodki bedace
przedmiotem wczesniejszego wykupu, zostang przeznaczone przez Emitenta na dowolny cel.

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zagdanie Emitenta (opcja call)

Zgodnie z pkt. 14 Warunkéw Emisji Obligacji, poczawszy od trzeciego do pigtego (wtacznie) okresu
odsetkowego Emitent ma prawo wykonaé Opcje Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, a
Obligatariusz ma obowigzek zbycia Obligacji w wyznaczonym przez Emitenta Dniu Wczesniejszego
Wykupu, pod warunkiem, ze Obligatariusze zostali zawiadomieni o wykonaniu przez Emitenta Opcji
Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta w sposéb okreslony w Warunkach Emisji, nie pozniej
niz na 10 Dni Roboczych przed Datg Wczesniejszego Wykupu. Datg Wczesniejszego Wykupu na
zgdanie Emitenta jest zawsze Dzieh Ptatnosci Odsetek.

Opcja Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta moze dotyczy¢ wszystkich Obligacji lub czesci
Obligacji. W Dacie Woczesniejszego Wykupu, Emitent dokona wykupu Obligacji, ptacac
Obligatariuszom za kazdg Obligacje kwote obliczong jako suma:
a) Kwoty Wczesniejszego Wykupu,
b) oraz dodatkowej ptatnosci liczonej jako procent wartosci nominalnej jednej Obligacji okreslony,
w zaleznosci od numeru Okresu Odsetkowego, w ktérym nastgpi Data Wczesniejszego
Wykupu.

3.3.3.Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami Obligacji

Zgodnie z pkt. 4.2 Warunkéw Emisji, w przypadku, gdy Wskaznik Wartosci Zabezpieczen do
Emitowanych Obligacji, spadnie ponizej poziomu 150%, Emitent, w terminie 45 dni od dnia ustalenia
Wskaznika Wartosci Zabezpieczenn do Emitowanych Obligacji na dany okres i na zasadach
okreslonych w umowie o ustanowienie administratora zastawu rejestrowego zawartej przez Emitenta z
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Administratorem Zastawu, zobowigzany jest ustanowi¢ dodatkowy zastaw lub zastawy rejestrowe na
pierwszym miejscu na zbiorze lub zbiorach wierzytelnosci przystugujgcych Emitentowi, o takiej
wartosci tych zbioréw, aby Wskaznik Wartosci Zabezpieczen do Emitowanych Obligacji byt wyzszy lub
rowny 150%.

Ponadto, nalezy zwrdci¢ uwage, iz z Zastawu Rejestrowego ustanowionego na Zbiorze Wierzytelnosci
wylgczona zostata zasada surogaciji, tj. kwoty uzyskane z tytutu sptaty wierzytelnosci wchodzacych w
sktad zbioréw wierzytelnoéci lub ich sprzedazy nie beda obcigzone zastawem rejestrowym.

3.3.4.Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO na Catalyst

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. 2014.94 tekst jednolity), w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréow, BondSpot S.A., na zgdanie KNF, ma obowigzek
zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi na okres diuzszy niz miesigc.

Zgodnie z § 13 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot S.A.,
jako organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

- ha wniosek Emitenta;

- jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu.

Ponadto przypadkach okreslonych przepisami Ustawy o Obrocie Organizator Alternatywnego
Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu
lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki Organizator Alternatywnego Systemu moze, w
zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia upomnie¢ Emitenta, natozy¢ na
Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zt. W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje
natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu, lub tez nie wykonuje
obowigzkéw natozonych na niego przez Organizatora Alternatywnego Systemu na podstawie
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢
obrét instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie.

3.3.5.Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO na Catalyst

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie z dnia 29 lipca 2005 r. o0 obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. 2014.94 tekst jednolity), w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub systemu
obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatoby naruszenie intereséw
inwestoréw, BondSpot na zgdanie KNF, ma obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 14 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
— na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkéw;
— jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;
— wskutek ogloszenia upadiosci Emitenta lub w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania;
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— wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Ponadto Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

— jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stafa sie ograniczona;

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

— po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadfosci
Emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogtoszenie upadiosci z powodu braku s$rodkéw w majgtku Emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych =z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Dodatkowo,
zgodnie z postanowieniami § 20b ust. 3 pkt 3) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli
Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu lub tez nie wykonuje
obowigzkéw natozonych na niego przez Organizatora Rynku na podstawie przepiséw Regulaminu,
Organizator moze wykluczy¢ instrumenty dtuzne emitenta z obrotu na Rynku.

3.3.6.Ryzyko ptynnosci obrotu Obligacjami

Notowanie Obligacji w ASO wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu oraz ograniczonej ptynnosci. Na
ptynnosé Obligacji mogg mie¢ wplyw:

— sytuacja finansowa Emitenta,

— ogodlna koniunktura na rynkach kapitatowych,

— regulacje prawne i podatkowe,

— sytuacja makroekonomiczna,

— stopien ptynnosci na rynku obligacji korporacyjnych notowanych na Catalyst.
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4. Oswiadczenie oso6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w
Dokumencie Informacyjnym

4.1. Oswiadczenie Emitenta:

Nazwa: Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (poprzednie nazwy: Allianz - Euler Hermes
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
oraz  Allianz  Niestandaryzowany  Sekurytyzacyjny  Fundusz
Inwestycyjny Zamkniegty)

Forma prawna: Niestandaryzowany sekurytyzacyjny fundusz inwestycyjny zamkniety
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa

Numer telefonu: +48 (22) 567 48 75

Numer faksu: +48 (22) 567 46 09

Strona internetowa: www.allianz.pl

Adres poczty elektronicznej:  tfi@allianz. pl

Za informacje zamieszczone w Dokumencie Informacyjnym odpowiedzialny jest Emitent,
reprezentowany przez Zarzad TFI Allianz Polska S.A., w skiadzie:

Jarostaw Skorulski - Prezes Zarzadu
Stawomir Chwierut - Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenia oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Dokumencie
Informacyjnym:

Os$wiadczamy w imieniu Emitenta, ze informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym, zgodnie z
naszg najlepszg wiedza i przy dofozeniu nalezytej starannosci by zapewnic taki stan, sg prawdziwe,
rzetelne | zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w Dokumencie Informacyjnym nie pominigto
zadnych faktow, ktére mogloby wplywac¢ na jego znaczenie i wycene Obligacji wprowadzanych do
obrotu, a takze, ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi
Obligacjami.

o /
nia 10 czerwca 2014 r. Warszawa, dnia 10 czerwca 2014 r.
Jaroslaw Skorulski Stawomir Chwierut
Prezes Zarzgdu TF| Allianz Polska S.A. Wiceprezes Zarzadu TFI| Allianz Polska S A.

4.2, Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Nie dotyczy. Emitent nie zawart umowy z autoryzowanym doradca.
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5. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego
systemu obrotu

5.1. Cel emisji Obligaciji
Cel emisji Obligacji serii K nie zostat okreslony.
5.2. Wielkos$¢ emisji
W ramach serii K, Emitent wyemitowat 50.000 (stownie: pie¢dziesiat tysiecy) obligacji o taczne;j

wartosci nominalnej 50.000.000 zt (stownie: pie¢dziesigt miliondw ztotych).

5.3. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

Warto$¢ nominalna jednej Obligacii: 1.000,00 zt
tgczna warto$¢ nominalna Obligacji w ramach emisji: 50.000.000 z
Cena emisyjna jednej Obligacji: 1.000,00 zt
taczna cena emisyjna: 50.000.000 z

5.4. Warunki wykupu Obligacji

Wykup Obligacji

Obligacje bedg wykupywane w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zadanie
Obligatariuszy badz w Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta.

Emitent zaptaci w dniu przypadajgcym 36 (stownie: trzydziesci szes¢) miesiecy od Dnia Emisji (,Dzien
Wykupu”) za kazdg Obligacje kwote rowng Naleznosci Gtéwnej powiekszong o nalezng Kwote
Odsetek. Ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane na rzecz podmiotéw bedacych
Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw. Jezeli jednak Dzieh Wykupu przypadnie na dzieh nie bedacy
Dniem Roboczym, powyzsza zaptata nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu
Wykupu, bez prawa zgdania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Dzieh Wykupu obligacji serii K ustalony zostat na dzien 9 maja 2017 r. Dzien Ustalenia Praw do
wykupu przypada na dzien 27 kwietnia 2017 r.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi. Emitent jest
zobowigzany zapfaci¢ w tym dniu Kwote Wczeéniejszego Wykupu.

Obligacje wykupione w catosci zostang umorzone.

Szczegotowe informacje dotyczgce warunkéw wykupu Obligacji wskazane sg w Warunkach Emis;ji
Obligaciji serii K.

Wczesniejszy wykup Obligacji na zadanie Obligatariuszy

Obligatariusz ma prawo zgda¢ dokonania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligaciji

w przypadku:
1) wystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania wskazanego w punkcie 12 Warunkéw
Emisji; lub

2) wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu wskazanej w punkcie 13 Warunkéw Emisji, z
zastrzezeniem punktu 11.4.2 Warunkéw Emisji; lub

3) wystgpienia podstawy wczesniejszego wykupu na skutek ogtoszenia zamiaru wycofania
Srodkéw pienieznych z Rachunku Celowego (,Wczesniejszy Wykup Obligacji na Skutek
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Ogloszenia Zamiaru Wycofania Srodkéw Pienieznych z Rachunku Celowego”)
wskazanej w punkcie 11.5 Warunkéw Emisiji.

Jezeli Dzien Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy przypadnie na dzien nie bedacy
Dniem Roboczym, ptatnosé kwot naleznych Obligatariuszom z tytutu ww. wczes$niejszego wykupu
Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wczes$niejszego Wykupu na
Zadanie Obligatariuszy, bez prawa zgdania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci.

Ad. 1 - Wczesniejszy wykup Obligacji w sytuacji wystgpienia Przypadku Niewypetnienia
Zobowigzania

W sytuacji wystapienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania, kazdy Obligatariusz moze dorgczy¢
Emitentowi pisemne Zgdanie wczesniejszego wykupu (,Zadanie Wczesniejszego Wykupu”). Dla
skutecznego doreczenia powyzszego zgdania Obligatariusz powinien:

1) wskazaé podstawe zgdania wczes$niejszego wykupu w Zgdaniu Wcze$niejszego Wykupu;

2) doreczy¢ Emitentowi wraz z Zgdaniem Wczesniejszego Wykupu dokument wystawiony
zgodnie z Ustawg o Obrocie potwierdzajgcy, ze Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji; oraz

3) doreczy¢ Emitentowi wraz z Zgdaniem Wczesniejszego Wykupu Certyfikat Rezydenciji (o ile
przedtozenie Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obnizonej
stawki opodatkowania i Obligatariusz chce skorzysta¢ z tej stawki opodatkowania).

Zadanie Wczesniejszego Wykupu zostanie zrealizowane przez Emitenta, w zakresie Obligaciji
objetych tym zgdaniem, w terminie do 15 Dni Roboczych od daty jego doreczenia Emitentowi, chyba
ze Emitent usunie Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania bedgcy podstawg do wystgpienia z
Zadaniem Wczesniejszego Wykupu w ciggu 10 Dni Roboczych od daty jego doreczenia Emitentowi
przez Obligatariusza.

Zadanie Wczesniejszego Wykupu, o ktérym mowa powyzej powinno zosta¢ ztozone Emitentowi w
terminie 30 dni od dnia, w ktérym wystgpit Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania.

Wykup Obligacji na skutek wystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania zostanie
przeprowadzony za posrednictwem KDPW i zgodnie z Regulacjami KDPW oraz podmiotow
prowadzgcych Rachunki Papieréw Wartosciowych Obligatariuszy.

Dniem Ustalenia Prawa do swiadczenia z Obligacji w ramach wczesniejszego wykupu Obligacji w
sytuacji wystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania jest 6 (szosty) Dzien Roboczy
poprzedzajgcy Dzieh Wczedniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy, o ktérym mowa w punkcie

Jezeli z Regulacji KDPW bedzie wynikat inny dzien, wowczas Dniem Ustalenia Prawa, o ktérym mowa
w zdaniu poprzedzajgcym bedzie najwczesniejszy mozliwy dzien okreslony w ww. regulacjach.

Wykonanie prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji w sytuacji wystgpienia Przypadku
Niewypetnienia Zobowigzania zgodnie z Warunkami Emisji skutkuje, ze Obligacje przedstawione
przez Obligatariusza do wczesniejszego wykupu stajg sie ptatne w Dniu Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Obligatariuszy, a Kwota Wczesniejszego Wykupu jest ptatna na rzecz takiego Obligatariusza
w ww. dniu bez dodatkowych dziatanh lub formalno$ci.

Ad. 2 - Wczesniejszy wykup Obligacji w sytuacji wystapienia Podstawy Wczesniejszego
Wykupu

W razie wystgpienia i trwania Podstawy Wczesniejszego Wykupu oraz pod warunkiem podjecia przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na skorzystanie przez
Obligatariuszy z Podstawy Wczesniejszego Wykupu, z zastrzezeniem punktu 11.4.2 Warunkow
Emisji, Obligatariuszowi bedzie przystugiwaé prawo zgdania wczesniejszego wykupu posiadanych
przez niego Obligacji.
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Podjecie Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa w pkt 11.4.1 Warunkéw Emisji, nie
bedzie wymagane w odniesieniu do przypadkéw wskazanych w punktach 13.1, 13.2, 13.3, 13.6,
13.10, 13.11, 13.18, 13.21 Warunkéw Emisji.

W przypadku podjecia Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy nie wyrazajgcej zgody na skorzystanie
przez Obligatariusza z prawa zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji w zwigzku z wystgpieniem
Podstawy Wczesniejszego Wykupu przed wystgpieniem w danym czasie takiej podstawy (,Uchwata a
Priori”), ww. uchwata bedzie wigza¢ Obligatariuszy takze po wystgpieniu tego zdarzenia. Dla
uniknigcia watpliwosci z wyjgtkiem przypadkéw wskazanych w punkcie 11.4.2 Warunkéw Emisji — nie
podjecie Uchwaty a Priori nie bedzie uprawniato Obligatariuszy do wykonania prawa Zzgdania
wczesniejszego wykupu Obligacji w oparciu o Podstawe Wczesniejszego Wykupu po wystgpieniu
zdarzenia bedgcego takg podstawg. Woéwczas konieczne bedzie podjecie odrebnej uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajgcej zgode na wykonanie prawa zadania wczesniejszego
wykupu Obligacji w zwigzku z wystgpieniem Podstawy Wczesniejszego Wykupu.

W razie podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z punktem 11.4.1 Warunkéw Emisiji,
Emitent niezwtocznie poda do wiadomosci Obligatariuszy jej tre$¢ wyrazajgcej zgode na skorzystanie
przez Obligatariuszy z Podstawy Wczesniejszego Wykupu, lecz nie pdzniej niz w terminie 5 (stownie:
pieciu) Dni Roboczych od daty zamkniecia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy (pod warunkiem
terminowego otrzymania protokotu Zgromadzenia Obligatariuszy) i zawiadomi Obligatariuszy o
terminie na ztozenie zawiadomienn o wcze$niejszym wykupie posiadanych przez nich Obligacji
(Zawiadomienie o Wczesniejszym Wykupie”). Termin na zlozenie przez Obligatariuszy
Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie bedzie wynosit 10 (stownie: dziesie¢) Dni Roboczych od
dnia podania tresci ww. uchwaly do wiadomosci Obligatariuszy przez Emitenta (,Termin
Zawiadomienia”) pod rygorem wygasniecia ww. uprawnienia.

W przypadku, gdy Emitent nie poda do wiadomosci Obligatariuszy tresci wskazanej powyzej uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 10 (stownie: dziesieciu) Dni Roboczych od daty zamkniecia
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, tres¢ uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajgcej zgode
na skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy Wczesniejszego Wykupu zostanie przekazana do
wiadomosci Obligatariuszy przez Agenta Emisji w najkrotszym mozliwym czasie, poprzez publikacje
na koszt Emitenta w gazecie ,Rzeczpospolita” lub, w przypadku gdy ,Rzeczpospolita” przestanie by¢
wydawana, w innej ogélnopolskiej gazecie.

Sktadajgc Zawiadomienie o Wcze$niejszym Wykupie Obligatariusz powinien:

1) wskaza¢ podstawe prawng powotujagc sie na odpowiednia uchwate Zgromadzenia
Obligatariuszy wyrazajgcg zgode na prawo zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji w
zwigzku z wystgpieniem Podstawy Wczesniejszego Wykupu lub zatgczajac jej kopie;

2) doreczy¢ Emitentowi wraz z Zgdaniem Wczesniejszego Wykupu dokument wystawiony
zgodnie z Ustawg o Obrocie potwierdzajgcy, ze Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji; oraz

3) doreczy¢ Emitentowi wraz z Zgdaniem Wczesniejszego Wykupu Certyfikat Rezydenciji (o ile
przedtozenie Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obnizonej
stawki opodatkowania i Obligatariusz chce skorzystac¢ z tej stawki opodatkowania).

W sytuacji wystgpienia Podstaw Wczesniejszego Wykupu, o ktérych mowa w punkcie 11.4.2
Warunkéw Emisji kazdy Obligatariusz moze doreczyé Emitentowi Zgdanie Wczes$niejszego Wykupu.
Punkt 11.3 Warunkéw Emisji stosuje sie wowczas odpowiednio z wytgczeniem punktu 11.3.3
Warunkoéw Emisiji.

W przypadku wystgpienia Podstaw Wczesniejszego Wykupu okreslonych w punkcie 11.4.2 Warunkéw
Emisji Obligatariusz moze przedstawi¢ Emitentowi Zgdanie Wcze$niejszego Wykupu w terminie 30
(stownie: trzydziesci) dni od dnia, w ktorym wystgpita ktérakolwiek z Podstaw Wczesniejszego
Wykupu wskazanych w punkcie 11.4.2 Warunkéw Emisji. W przypadku, gdy Obligatariusz nie
przedstawi Emitentowi Zgdania Wczesniejszego Wykupu w zakresie Podstaw Wcze$niejszego
Wykupu okreslonych w punkcie 13.1, 13.2, 13.10, 13.11, 13.18, 13.21 Warunkéw Emisji w ww.
terminie, wéwczas jego uprawnienia do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji wygasaja.

Emitent nie ma obowigzku dokonywania wczes$niejszego wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariuszy,
jezeli usunie Podstawy Wczesniejszego Wykupu lub ich skutki okreslone w Zawiadomieniu o
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Wczesniejszym Wykupie w ciggu 10 Dni Roboczych od daty jego doreczenia Emitentowi przez
Obligatariusza.

Dniem Wcze$niejszego Wykupu Obligacji na Zgdanie Obligatariuszy bedzie odpowiednio 10 (stownie:
dziesigty) Dzien Roboczy przypadajgcy po Terminie Zawiadomienia lub 10 (stownie: dziesigty) Dzien
Roboczy przypadajagcy po uptywie terminu do ztozenia Zadania Wcze$niejszego Wykupu, w
przypadku, o ktérym mowa w punkcie 11.4.2, z zastrzezeniem pkt 11.4.7 Warunkéw Emisji. Jezeli z
Regulacji KDPW bedzie wynikat inny dzieh, wéwczas Dniem Ustalenia Prawa, o ktérym mowa w
zdaniu poprzedzajgcym bedzie najwczesniejszy mozliwy dzien okreslony w ww. regulacjach.

Niewykonanie prawa do zgdania wcze$niejszego wykupu Obligacji w zwigzku z wystgpieniem
Podstawy Wczesniejszego Wykupu skutkuje wygasnieciem takiego prawa. W przypadku wystgpienia
kolejnego zdarzenia stanowigcego Podstawe Wczesniejszego Wykupu terminy na dokonanie
czynnosci przewidzianych w punkcie 11.4 Warunkéw Emisji, biegng od dnia podjecia nowej uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z punktem 11.4.1 Warunkéw Emisiji.

Wykonanie prawa do wcze$niejszego wykupu Obligacji w sytuacji wystgpienia Podstawy
Wczesniejszego Wykupu zgodnie z Warunkami Emisji skutkuje, ze Obligacje przedstawione przez
Obligatariusza do wczesniejszego wykupu stajg sie wymagalne w Dniu Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Obligatariuszy, a Kwota Wczesniejszego Wykupu bedzie ptatna w ww. dniu bez dodatkowych
dziatan lub formalnosci.

Ad. 3 - Wczesniejszy Wykup Obligacji na Skutek Ogtoszenia Zamiaru Wycofania Srodkéw
Pienieznych z Rachunku Celowego

W przypadku ogtoszenia przez Emitenta zamiaru wycofania $rodkéw pienieznych z Rachunku
Celowego Emitent ma obowigzek podania do wiadomosci Obligatariuszy tre$¢ ogloszenia oraz
planowang kwote przeznaczong do wycofania z Rachunku Celowego.

Z zastrzezeniem punktu 11.5.5 Warunkéw Emisji, w przypadku przekazania przez Emitenta
ogtoszenia, o ktérym mowa w punkcie 11.5.1 Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz, w ciggu 5 Dni
Roboczych od daty ww. ogtoszenia moze ztozy¢ zgdanie wczesniejszego wykupu Obligacji. Zgdanie
takie zostanie zrealizowane przez Emitenta, w zakresie Obligacji objetych tym zgdaniem, w terminie 6
Dni Roboczych od daty uptywu terminu, w jakim Obligatariusze sg uprawnieni do zlozenia zgdania
wczesniejszego wykupu Obligacji. Punkt 11.3.1 Warunkéw Emisji stosuje sie odpowiednio.

Wczesdniejszy Wykup Obligacji na skutek ogloszenia zamiaru wycofania srodkéw pienieznych z
Rachunku Celowego zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW i zgodnie z Regulacjami
KDPW oraz podmiotéw prowadzgcych Rachunki Papieréw Wartosciowych Obligatariuszy.

Dniem Ustalenia Prawa do swiadczenia z Obligacji w ramach wczesniejszego wykupu Obligacji na
skutek ogtoszenia zamiaru wycofania srodkéw pienieznych z Rachunku Celowego jest 6 (stownie:
szosty) Dzien Roboczy poprzedzajgcy Dzien Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy.
Jezeli z Regulacji KDPW bedzie wynikat inny dzien, wowczas Dniem Ustalenia Prawa, o ktérym mowa
w zdaniu poprzedzajgcym bedzie najwczesniejszy mozliwy dzien okreslony w ww. regulacjach.

Obligatariusz nie ma prawa zlozy¢ zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji w zwigzku z zamiarem
wycofania $rodkéw pienieznych z Rachunku Celowego, jezeli tgczna kwota planowana do wycofania z
Rachunku Celowego nie przekracza kwoty:
1) 13.000.000 zt (stownie: trzynascie miliondw ztotych) w okresie pierwszego roku od Dnia
Emisji;
2) 13.000.000 zt (stownie: trzynascie miliondw ztotych) w okresie drugiego roku od Dnia Emisiji;
3) 9.000.000 zt (stownie: dziewie¢ miliondéw ztotych) w okresie trzeciego roku od Dnia Emisji.

Zgdanie wczesniejszego wykupu na skutek ogtoszenia zamiaru wycofania $rodkéw pienieznych z
Rachunku Celowego moze dotyczyé wszystkich lub czesci Obligacji, przy czym w kazdym przypadku
wartos¢ takiego wykupu Obligacji nie moze przekroczy¢ kwoty stanowigcej nadwyzke ponad kwoty
okreslone w punkcie 11.5.5.1, 11.5.5.2 oraz 11.5.5.3 Warunkéw Emisji (1, 2, lub 3 powyzej), zgodnie z
ogtoszeniem wskazanym w punkcie 11.5.1 Warunkéw Emisji. W przypadku przedstawienia do wykupu
Obligacji w liczbie przewyzszajgcej maksymalng liczbe Obligacji podlegajgcych wczesniejszemu
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wykupowi, tj. przewyzszajgcg kwote wskazang w zdaniu poprzedzajgcym, zostanie dokonana
redukcja liczby Obligacji bedgcych przedmiotem wczesniejszego wykupu. Redukcja zostanie
przeprowadzona zgodnie z Regulacjami KDPW, ktére majg zastosowanie do przedterminowego,
dobrowolnego wykupu papieréw wartosciowych.

Z tytulu wczesniejszego wykupu Obligacji na skutek ogtoszenia zamiaru wycofania $rodkow

pienieznych z Rachunku Celowego Obligatariuszom, poza Nalezno$cig Gtéwng i Kwotg Odsetek nie
przystuguje dodatkowe wynagrodzenie.

Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania

Emitent nie dokonat jakiejkolwiek ptatnosci Kwoty do Zaptaty lub nie spetnit innego swiadczenia
pienieznego na rzecz Obligatariuszy z tytutu Obligacji w terminie 2 Dni Roboczych od terminu
wymagalnosci takiego $wiadczenia okreslonego w Warunkach Emisiji.

Podstawy Wczesniejszeqo Wykupu

Za Podstawe Wczesniejszego Wykupu uwazane bedzie wystgpienie ktéregokolwiek z wymienionych
ponizej zdarzen:

Zmiana kontroli nad Funduszem

Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie lub jakikolwiek inny podmiot wchodzgcy w skiad grupy
kapitatowej Kredyt Inkaso S.A. indywidualnie lub tgcznie przestang by¢ jedynymi uczestnikami
Emitenta w okresie do Dnia Wykupu wszystkich Obligacii.

Postepowania upadiosciowe
Emitent zlozy do sgdu wniosek o ogtoszenie upadtosci Emitenta lub o wszczecie w stosunku do
Emitenta postepowania naprawczego lub sad prawomocnie ogtosi upadtosé Emitenta.

Rozwigzanie lub likwidacja
Emitent ulegnie rozwigzaniu lub zostanie otwarte postepowanie likwidacyjne Emitenta.

Rozwigzanie umowy o zarzadzanie wierzytelnosciami Emitenta

Nastapi rozwigzanie umowy o zarzgdzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami z dnia 20 grudnia
2012 r., na podstawie ktérej Towarzystwo powierzyto Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie
zarzgdzanie wierzytelnosciami Emitenta.

Postepowania sadowe i administracyjne

W jakimkolwiek dniu do Dnia Wykupu wszystkich Obligacji, suma niezaptaconych przez Emitenta, w
terminie 30 dni od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sgdowego lub ostatecznej decyzji
administracyjnej, naleznosci wynikajgcych z takich prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
przekroczy 10% Wartosci Aktywow Netto wykazanych w ostatnim, zbadanym przez biegtego
rewidenta, rocznym lub pétrocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Wystapienie przestanek rozwigzania Emitenta
Zaistniejg przestanki rozwigzania Emitenta zgodnie z art. 246 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Oswiadczenia i zapewnienia

Ktorekolwiek z istotnych oswiadczen i zapewnien ztozonych przez Emitenta w wigzacej propozyciji
nabycia Obligacji lub Warunkach Emisji okaze sie nieprawdziwe w cato$ci lub w czesci na moment, w
ktérym zostato ztozone.

Naruszenie wskaznika finansowego

W okresie do Dnia Wykupu Obligacji Wskaznik Zobowigzania Finansowe / Wartos¢ Aktywow Netto
Emitenta bedzie wyzszy niz 65%, a Emitent nie uzyskat zgody Zgromadzenia Obligatariuszy na
czasowe przekroczenie tego wskaznika.
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Dziatania wierzycieli

W wyniku postepowania zabezpieczajgcego wszczetego przeciwko Emitentowi (art. 730 Kodeksu
postepowania cywilnego i nast.) udzielono sagdowego zabezpieczenia na jakimkolwiek sktadniku lub
sktadnikach majatku Emitenta na tgczng kwote przekraczajgcg 10% Wartosci Aktywdw Netto
wykazanych w ostatnim, zbadanym przez biegtego rewidenta, rocznym lub pétrocznym sprawozdaniu
finansowym Emitenta, o ile takie zabezpieczenie nie zostanie uchylone w ciggu 30 (stownie:
trzydziestu) dni od dnia wydania orzeczenia bedgcego podstawg zabezpieczenia sgdowego, z
wyjgtkiem przypadkéw, w ktorych Emitent dziatajgc w dobrej wierze ztozy przewidziany prawem
Srodek zaskarzenia na orzeczenie bedace podstawg zabezpieczenia sadowego a Zgromadzenie
Obligatariuszy podjeto uchwate o nietraktowaniu takiego zdarzenia za przypadek naruszenia.

Ograniczenia udzielania pozyczek, poreczen i gwarancji
W okresie do Dnia Wykupu Emitent udzieli pozyczki, poreczenia lub gwarancji.

Udzielenie zabezpieczenia dlugu podmiotéw trzecich

W okresie do Dnia Wykupu Emitent udzieli zabezpieczenia dtugu, obcigzajgcego jakgkolwiek osobe
trzecig lub jakikolwiek podmiot trzeci, w tym podmiot wchodzgcy w skifad grupy kapitatowej Kredyt
Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie z wytaczeniem udzielenia przez Emitenta zabezpieczenia diugu
lub przysztego dtugu, za ktéry odpowiedzialno$¢ ponosi lub bedzie ponosit Emitent, w szczegdlnosci
dtugu z obligaciji, ktére zostang wyemitowane przez Emitenta.

Naruszenie Wskaznika Wartosci Zabezpieczen do Emitowanych Obligacji

W okresie do Dnia Wykupu nastgpi obnizenie Wskaznika Wartosci Zabezpieczen do Emitowanych
Obligaciji, w szczegodlnosci w wyniku: (i) sptaty wierzytelnosci wchodzacych do Zbiorow Wierzytelnosci,
(i) sprzedazy lub umorzenia tych wierzytelnosci przez Emitenta, (iii) zwolnienia przez Emitenta lub
Administratora Zastawu z zabezpieczenia wierzytelnosci wchodzacych w sktad Zbioru Wierzytelnosci,
lub (iv) zwolnienia przez Emitenta lub Administratora Zastawu z zabezpieczenia Zbioréw
Wierzytelnosci, ponizej poziomu 150%, a Emitent nie ustanowi innego zabezpieczenia Obligacji w
sposob okreslony w punkcie 4.2 Warunkéw Emisji.

Wykluczenie obligacji z obrotu na ASO

Nastgpi wykluczenie Obligacji z obrotu na ASO, z wyjgtkiem wykluczenia w zwigzku z ich umorzeniem
na skutek wykupu przez Emitenta — w przypadku, gdy Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na
ASO.

Niewykonanie obowigzkéw informacyjnych

W przypadku, gdy Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na ASO - niewykonywanie lub
nienalezyte wykonywanie przez Emitenta obowigzkéw zwigzanych z przekazywaniem informac;ji
biezgcych i okresowych.

Na potrzeby niniejszego punktu za naruszenie obowigzku, o ktérym mowa powyzej, uwaza sie
nieprzekazanie przez Emitenta raportu biezgcego o wydarzeniu lub stanie faktycznym, ktére
zmniejszyto Aktywa Emitenta o wiecej niz 10% Wartosci Aktywow Netto Emitenta.

Niewykonanie istotnych zobowigzan finansowych

Jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub jakiekolwiek inne zobowigzanie Emitenta nie
zostanie zaptacone przez Emitenta w terminie jego wymagalnosci, w szczegdlnosci jakiekolwiek
Zadtuzenie Finansowe Emitenta wskutek wystgpienia zdarzenia stanowigcego Podstawe
Wczedniejszego Wykupu stanie sie wymagalne i pfatne przed ustalonym terminem jego
wymagalnosci. Wyzej wskazane zdarzenia nie bedg stanowi¢ Podstawy Wczeéniejszego Wykupu w
rozumieniu niniejszego punktu, jezeli: (i) taczna warto§¢ wymagalnego Zadtuzenia Finansowego, o
ktérym mowa powyzej i taczna wartosé jakiegokolwiek innego wymagalnego zobowigzania Emitenta
bedzie nizsza niz rownowartos¢ 7,5% Wartosci Aktywdw Netto wykazanych w ostatnim, zbadanym
przez biegtego rewidenta, rocznym Ilub potrocznym sprawozdaniu finansowym albo jezeli (ii)
wymagalne Zadluzenie Finansowe i jakiekolwiek inne wymagalne zobowigzanie Emitenta, ktérego
wartos¢ bedzie wyzsza niz rownowartos¢ 7,5% Wartosci Aktywow Netto wykazanych w ostatnim,
zbadanym przez biegtego rewidenta, rocznym lub pétrocznym sprawozdaniu finansowym, zostanie
przez Emitenta sptacone w terminie 10 Dni Roboczych od dnia jego wymagalnosci lub innym terminie
uzgodnionym z wierzycielem.
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Zbycie Istotnych Aktywéw Emitenta bez zgody Obligatariuszy

Emitent w okresie do Dnia Wykupu i bez uzyskania zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, dokona
zbycia Istotnych Aktywdéw Emitenta w ramach jednej lub kilku transakcji, ktore nie bedzie jednoczesnie
stanowito Dozwolonego Zbycia Istotnych Aktywow.

Koszty zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami

Koszty z tytulu obstugi wierzytelnosci za dany rok kalendarzowy przekroczg 35% wplywow
uzyskanych przez Emitenta w tym roku kalendarzowym z tytutu posiadanych lokat i wykazanych w
rachunku przeptywow pienieznych rocznego, zaudytowanego sprawozdania finansowego Emitenta za
ten sam okres.

Podporzadkowanie strukturalne zadluzenia Emitenta

Emitent w okresie do Dnia Wykupu i bez uzyskania zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, wyemituje
nowe obligacje, lub zaciggnie kredyty lub pozyczki, w kazdym przypadku o terminie wymagalnosci
naleznosci gtownej, tj. kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej wyemitowanych obligacji lub
wartosci kapitatu z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek, wczesniejszym niz Dzien Wykupu.

Nabywanie nowych aktywow

Emitent w okresie od Dnia Emisji do kazdego kolejnego Dnia Weryfikacji, nie diuzej niz do Dnia
Wykupu nabedzie nowe aktywa za tgczng kwote przekraczajgcg 210 000 000 PLN (stownie: dwiescie
dziesie¢ milionéw ztotych) bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy. Weryfikacja wystgpienia
Podstawy Wczesniejszego Wykupu opisanej w niniejszym punkcie, bedzie dokonywana na Dzien
Weryfikaciji.

Nieustanowienie lub nieterminowe ustanowienie Zabezpieczenia Opcjonalnego
W przypadku podjecia decyzji o ustanowieniu Zabezpieczenia Opcjonalnego, Emitent nie ustanowi
ww. zabezpieczenia w terminie 2 miesiecy od Dnia Emisji.

Nieprzekazanie przez Emitenta srodkéw pienieznych na Rachunek Celowy

Kwota srodkéw wptaconych na Rachunek Celowy: a) w okresie obejmujgcym pierwsze dwa miesigce
od Daty Emisji, bedzie nizsza niz 2.000.000 zt (stownie: dwa miliony ztotych) lub b) w jakimkolwiek
kolejnym miesigcu nastepujacym po okresie wskazanym w pkt. a) powyzej (tj. w trzecim i kolejnym
miesigcu od Daty Emisji) bedzie nizsza niz 1.000.000 z (stownie: jeden milion ztotych), lub c) w
jakimkolwiek Okresie Odsetkowych kwota wptaty na Rachunek Celowy bedzie nizsza niz 18.000.000
zt (stownie: osiemnascie miliondw ztotych). Dla unikniecia watpliwosci odsetki kapitatowe od srodkéw
pienieznych przechowywanych na Rachunku Celowym nalezy traktowaé, jako wptaty w rozumieniu
postanowienia niniejszego punktu.

Wczesniejszy wykup Obligacji na Zzadanie Emitenta (opcja Call)

Emitent poczgwszy od trzeciego do pigtego (wtacznie) okresu odsetkowego ma prawo wykonaé Opcje
Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta a Obligatariusz ma obowigzek przyjaé $wiadczenie z
Obligacji w wyznaczonym przez Emitenta Dniu Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta, pod
warunkiem, ze Obligatariusze =zostali zawiadomieni o wykonaniu przez Emitenta Opgiji
Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta w sposéb okreslony w Warunkach Emisji, nie pozniej
niz na 10 (dziesie¢) Dni Roboczych przed Dniem Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta.

Dniem Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta jest zawsze Dzien Platnosci Odsetek.

Opcja Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta moze dotyczy¢ wszystkich Obligacji lub czesci
Obligacji. W przypadku skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta dla czesci
Obligacji, Obligacje bedg wykupywane za posrednictwem KDPW i zgodnie z Regulacjami KDPW oraz
podmiotéw prowadzgcych Rachunki Papierow Wartosciowych Obligatariuszy.

Skorzystanie przez Emitenta z Opcji Wczesniejszego Wykupu bedzie wymagato zawieszenia notowan
Obligacji na ASO. Emitent przewiduje, ze obrét Obligacjami bedzie zawieszony od drugiego Dnia
Roboczego poprzedzajgcego dzieh ustalenia praw do Kwoty Wczedniejszego Wykupu w ramach
Wczesniejszego Wykupu do dnia Wczedniejszego Wykupu. Decyzje o zawieszenie obrotu Obligacjami
podejmie Zarzgd BondSpot S.A. i poda jg do publicznej wiadomosci. W przypadku zamiaru dokonania
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Wczesniejszego Wykupu, Emitent bedzie wystepowat z wnioskiem do BondSpot S.A. o zawieszenie
obrotu Obligacjami na co najmniej 7 dni przed zawieszeniem.

W Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent dokona wykupu Obligacji, ptacac
Obligatariuszom za kazdg Obligacje kwote obliczong jako suma:

1. Kwoty Wczesniejszego Wykupu, oraz

2. dodatkowej ptatnosci z tytutu realizacji Opcji Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta
liczonej jako procent Naleznosci Gtéwnej jednej Obligacji okreslony, w zaleznosci od numeru
Okresu Odsetkowego, w ktérym nastgpi Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta,
nastepujgco:

Dodatkowa ptatnos¢ z tytutu realizacji
Opcji Wczesniejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta liczona jako procent Naleznosci
Gtéwnej Obligacji
brak opcji wczesniejszego wykupu

Numer Okresu
Odsetkowego

brak opcji wczesniejszego wykupu
0,75%
0,50%
0,25%

brak opcji wczesniejszego wykupu

O [{WIN|F

5.5. Warunki wyptaty oprocentowania

Platnos¢ kwoty odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (bez tego dnia) do Dnia Wykupu (wtgcznie). W kazdym
Dniu Ptatnosci Odsetek Emitent zobowigzany jest dokona¢ na rzecz kazdego Obligatariusza
bedgcego posiadaczem Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje oraz
kazdego Obligatariusza wskazanego przez posiadacza Rachunku Zbiorczego jako podmiot
uprawniony z Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, ptatnosci Kwoty Odsetek od kazdej Obligacji. Kwoty
Odsetek bedg ptatne z dotu. Jezeli jednak Dzien Ptatnosci Odsetek przypadnie na dzien nie bedacy
Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po
takim Dniu Ptatnosci Odsetek, bez prawa zgdania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych pfatnosci.

Dni Ptatnosci Odsetek i Dni Ustalenia Stopy

. Dzien .
Dzien Ustalenia Dzien
Ustalenia Sto Ptatnosci
Poczatek Koniec Praw dla by Odsetek dla
Numer Okresu Procentowej
Okresu Okresu Okresu Okresu
Odsetkowego Okresu
Odsetkowego | Odsetkowego | Odsetkowego Odsetkowego
Odsetkowego
wskazanego wskazanego
; wskazanego .
w kolumnie 1 ; w Kolumnie 1
w kolumnie 1
Kolumna 1 Kolumna 2 Kolumna 3 Kolumna 4 Kolumna 5 Kolumna 6
1 09/05/2014 10/11/2014 31/10/2014 07/05/2014 10/11/2014
2 10/11/2014 11/05/2015 30/04/2015 06/11/2014 11/05/2015
3 11/05/2015 09/11/2015 30/10/2015 07/05/2015 09/11/2015
4 09/11/2015 09/05/2016 28/04/2016 05/11/2015 09/05/2016
5 09/05/2016 09/11/2016 31/10/2016 05/05/2016 09/11/2016
6 09/11/2016 09/05/2017 27/04/2017 07/11/2016 09/05/2017
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Naliczanie odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. W przypadku opdznienia w
zaptacie Naleznosci Gtéwnej Obligatariuszowi beda przystugiwaty odsetki w wysokosci ustawowej w
stosunku rocznym od niezaptaconej Naleznosci Gtéwne;j.

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz petny Okres Odsetkowy,
bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w okresie od poprzedniego Dnia Ptatnosci
Odsetek (bez tego dnia), albo od Dnia Emisji (bez tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu
Odsetkowego, do Dnia Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy lub do Dnia
Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta (wigcznie).

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastepujgcym po Dniu Ustalenia Stopy Procentowej (zdefiniowanym w punkcie 6.5
Warunkéw Emisji) Agent Kalkulacyjny obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej
Obligacji wedtug nastepujacej formuty:

KO = SP% x WN x LD/365
gdzie:

KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;

SP oznacza Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z punktem 0
Warunkéw Emisji (Ustalenie Stopy Procentowej);

WN oznacza Nalezno$¢ Gtéwng kazdej Obligacii;
LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym poét i wiecej grosza bedzie

zaokraglone w gore).

Ustalenie Stopy Procentowej

Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa (zdefiniowana ponizej)
powiekszona o Marze, ktéra wynosi 3,85% w skali roku.

Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa bedzie réwna
stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) dla depozytéw 6-miesiecznych wyrazonych w PLN
publikowanych w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;j.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostepna w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, zostanie
ona ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego w oparciu o stopy procentowe dla depozytéw 6-
miesiecznych wyrazonych w PLN, oferowane w tym czasie przez kazdy z Bankdéw Referencyjnych pod
warunkiem, ze co najmniej cztery Banki Referencyjne podadzg stopy procentowe. W takim przypadku
Stopg Bazowg bedzie Srednia arytmetyczna stép podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu
najwyzszej i najnizszej stopy podanej przez Banki Referencyjne, przy czym - jesli bedzie to konieczne
- bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005% bedzie zaokraglone w gore).

W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami,
Stopa Procentowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej réwnej stawce
WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej dla
depozytéw 6-miesiecznych wyrazonych w PLN.
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W terminach przewidzianych przez Regulacie KDPW, Agent Kalkulacyjny obliczy, a nastepnie
powiadomi Emitenta o wysokosci Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowego.

5.6. Wysokos¢ i forma zabezpieczenia i oznaczenia podmiotu udzielajgcego
zabezpieczenia

Zabezpieczenia Obligacii

Obligacje sg zabezpieczone, w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obligacjach, Zastawem Rejestrowym
na Przedmiocie Zastawu o najwyzszej sumie zabezpieczenia w wysokosci 150% wartosci nominainej
wyemitowanych Obligaciji.

Ustanawiajgcym Zastaw Rejestrowy jest Emitent.

W umowie ustanawiajgcej Zastaw Rejestrowy wytgczona zostata zasada surogacji, o ktérej mowa w
art. 10 Ustawy o Zastawie, tj. kwoty uzyskane z tytutu spfaty wierzytelnosci wchodzacych w skiad
Zbioréw Wierzytelnosci lub ich zbycia nie bedg obcigzone Zastawem Rejestrowym.

Uzupetnianie zabezpieczenia

W przypadku, gdy Wskaznik Wartosci Zabezpieczen do Emitowanych Obligacji spadnie ponizej
poziomu 150%, Emitent, w terminie 45 dni od dnia ustalenia Wskaznika Wartosci Zabezpieczen do
Emitowanych Obligacji na dany okres, zobowigzany jest ustanowi¢ dodatkowy zastaw lub zastawy
rejestrowe na pierwszym miejscu na zbiorze lub zbiorach wierzytelnosci przystugujgcych Emitentowi,
o takiej wartosci tych zbiorow, aby Wskaznik Wartosci Zabezpieczeh do Emitowanych Obligacji byt
rowny lub wyzszy niz 150%.

Wskaznik Wartosci Zabezpieczen do Emitowanych Obligacji bedzie obliczany dwa razy w roku
kalendarzowym na podstawie potrocznych sprawozdan finansowych lub zbadanych przez biegtego
rewidenta rocznych sprawozdan finansowych Emitenta.

Zabezpieczenie opcjonalne

Emitent moze ustanowi¢ Zabezpieczenie Opcjonalne. Emitent podejmie decyzje o ustanowieniu
Zabezpieczenia Opcjonalnego w terminie 6 tygodni od Dnia Emisji. W przypadku podjecia decyzji o
ustanowieniu Zabezpieczenia Opcjonalnego Emitent niezwtocznie powiadomi o tym Obligatariuszy w
sposob przewidziany Warunkami Emisji.

Zabezpieczenie Opcjonalne - oznacza zastaw rejestrowy na Rachunku Celowym o najwyzszej sumie
zabezpieczenia w wysokosci 146% wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji, ktéry moze zostac
ustanowiony przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisiji.

Przedmiot Zastawu - oznacza ustanowiony przez Emitenta na wyodrebnionym w sensie
gospodarczym Zbiorze Wierzytelnosci, ktéry Emitent nabyt na podstawie umowy sprzedazy z dnia 9
grudnia 2011 r., o wartosci nominalnej (przez co nalezy rozumie¢ sume naleznosci z tytutu kapitatu,
odsetek i kosztow zwigzanych z wierzytelnosciami wchodzacymi w sktad zbioru) wedtug stanu na
dzien 17 marca 2014 r. wynoszacej 706.915.759,45 zi, sktadajacy sie w tym dniu z 39.144
wierzytelnosci. Najwyzsza suma zabezpieczenia zostata okreslona na kwote 75.000.000,00 zt
(stownie: siedemdziesiagt pie¢ miliondw ztotych). Na dzieh 31 grudnia 2013 roku, na podstawie wyceny
zaprezentowanej w sprawozdaniu finansowym Emitenta warto$¢ bilansowa Przedmiotu Zastawu
wynosita 94.345.218,31 zt (stownie: dziewiecdziesigt cztery miliony trzysta czterdziesci pie¢ tysiecy
dwiescie osiemnascie ztotych 31/100). Natomiast na dzien 20 marca 2014 r. wartos¢ godziwa
Przedmiotu Zastawu wedtug stanu na dzien 7 stycznia 2014 roku zostata oszacowana przez
uprawnionego biegtego w rozumieniu art. 10 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, za pomocg estymac;ji
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przysztych przeptywdéw pienieznych generowanych w okresie planowanej obstugi, pomniejszonych o
wydatki w celu uzyskania planowanych wplywéw, na kwote nie mniej niz 94 000 000 zt (stownie:
dziewiecédziesigt cztery miliony ztotych).

Rachunek Celowy - oznacza rachunek bankowy prowadzony przez Raiffeisen Bank Polska S.A.,
ktérego posiadaczem jest Emitent, na ktéry Emitent ma obowigzek dokonywac¢ wptat zgodnie z
nastepujgcymi zasadami: a) w okresie obejmujgcym pierwsze dwa miesigce od Daty Emisji Emitent
bedzie miat obowigzek dokonania wptat w kwocie nie nizszej niz 2.000.000 zt (stownie: dwa miliony
ztotych), lecz nie wigkszej niz 10.000.000 zt (stownie: dziesie¢ milionéw ziotych), b) w kazdym
kolejnym miesigcu nastepujgcym po okresie wskazanym w pkt. a) powyzej (ij. trzecim i kolejnym
miesigcu od Daty Emisji) Emitent bedzie miat obowigzek dokonania wptat w kwocie nie nizszej niz
1.000.000 zt (stownie: jeden milion ztotych), lecz nie wiekszej niz 5.000.000 zt (stownie: pie¢ milionow
ztotych) oraz c) w kazdym Okresie Odsetkowym wptaty na Rachunek Celowy nie powinny byé nizsze
niz 18.000.000 zt (stownie: osiemnascie milionéw zlotych). Dla unikniecia watpliwosci odsetki
kapitatowe od srodkéw pienieznych przechowywanych na Rachunku Celowym nalezy traktowag, jako
wptaty w rozumieniu postanowienia punktu 1.1.41 Warunkéw Emisiji.

5.7. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu Ilub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajagcych z instrumentéw dituznych - wycena
przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawniony podmiot

Warto$¢ Przedmiotu Zastawu, na ktérych ustanowiono Zastaw Rejestrowy na dzien 7 stycznia 2014 r.
zostata oszacowana na kwote nie mniej niz 94.000.000 zt (stownie: dziewiecdziesiat cztery miliony
ztotych) na podstawie wyceny sporzgdzonej przez uprawnionego biegtego Fidelis Accounting Sp. z
0.0. S.K. Tres¢ wyceny przedmiotu zastawu sporzgdzonej w formie ,Raportu biegtego rewidenta z
wyceny pakietu wierzytelnosci stanowigcego zabezpieczenie planowanej emisji obligacji” jest
dostepna dla Obligatariuszy w siedzibie Emitenta oraz Banku.

5.8. Dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania
zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu dluznych instrumentéow
finansowych

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, na koniec | kwartalu 2014 roku, wartos¢ zaciggnietych
zobowigzah Emitenta wynosita 28 841 tys. zt, w tym 27 610 tys. zt zobowigzan wynikajgcych z
zaciggnietych kredytow, pozyczek oraz wyemitowanych obligacji oraz 0,00 zt zobowigzan z tytutu
nabytych aktywow (dane ze sprawozdania kwartalnego Emitenta przesytanego do Komisji Nadzoru
Finansowego).

W okresie do catkowitego wykupu Obligacji, Emitent planuje zwiekszenie poziomu zobowigzah.
Zgodnie z warunkami emisji Obligacji Wskaznik Zobowigzania Finansowe / Warto$¢ Aktywow Netto
Emitenta nie moze przekroczy¢ poziomu 65%. Wskaznik Zobowigzania Finansowe / Warto$¢ Aktywéow
Netto Emitenta bedzie obliczany dwa razy w roku kalendarzowym na podstawie potrocznych
sprawozdan finansowych lub zbadanych przez biegtego rewidenta rocznych sprawozdah finansowych
Emitenta.

5.9. Ogélne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego
Obligacjom

Nie dotyczy. Emitentowi ani emitowanym przez niego Obligacjom nie przyznano ratingu.
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5.10. Dodatkowe prawa z tytutu posiadania Obligacji

Oprocz prawa do otrzymania swiadczen z tytutlu wyptaty odsetek i wykupu Obligacji Obligatariuszom
nie przystugujg zadne inne prawa z tytutu posiadania Obligaciji.

5.11. Ogodlne informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanym z
posiadaniem i obrotem Obligacjami objetymi Dokumentem Informacyjnym

Zamieszczone w niniejszym rozdziale informacje majg charakter ogélny i nie stanowig petnej, wigzacej
i wystarczajgcej informacji o sposobie i trybie rozliczenia podatkéw z tytutu dochoddw uzyskanych
z Obligacji serii K. Celem uzyskania bardziej szczegétowych i kompletnych informacji na temat
podatkéow od dochodu uzyskiwanego z Obligacji serii K nalezy skorzysta¢ z porad oséb i podmiotéw
uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa podatkowego.

Ze wzgledu na obowigzujgce uregulowania prawne, ustanawiajgce ptatnikiem podatku domy
maklerskie lub Obligatariuszy, Emitent Obligacji nie bierze odpowiedzialnosci za pobér podatku.

Podatek dochodowy od oséb fizycznych

Zasady opodatkowania dochodéw oséb fizycznych reguluje Ustawa o PDOF.

Opodatkowanie odsetek i dyskonta od obligacji

W Swietle art. 30a ust. 1 pkt. 2 Ustawy o PDOF, dochodow (przychoddéw) z odsetek i dyskonta od
papieréw wartosciowych nie taczy sie z dochodami (przychodami) z innych zrédet i pobiera sie od nich
podatek w formie ryczattu w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Platnikiem podatku jest dom maklerski prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym
zapisano papiery wartosciowe, lub dom maklerski petnigcy funkcje sponsora emisji, w przypadku
zapisania papierow wartosciowych w rejestrze sponsora Emis;ji.

Opodatkowanie dochodoéw ze sprzedazy obligacji

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajgcych
podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOF). Wyjatkiem od
przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papierow wartosciowych i pochodnych instrumentéw
finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajgcych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychodéw) z przedmiotowych tytutéw
nie fgczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogodlnych. Platnikiem podatku
jest Obligatariusz. W celu dokonania rozliczenia podatku, Obligatariusz winien uzyska¢ zestawienie
dochodéw uzyskanych ze sprzedazy papieréw wartosciowych od domu maklerskiego prowadzacego
rachunek papierow wartosciowych, na ktérym zapisano papiery wartosciowe, lub od domu
maklerskiego petnigcego funkcje sponsora emisji, w przypadku zapisu papierow wartosciowych w
rejestrze sponsora emisji. Wobec powyzszego, dla spetnienia obowigzku podatkowego niezbedne jest
przekazanie przez Obligatariusza informacji o swoim numerze NIP oraz wskazanie siedziby urzedu
skarbowego.

Podatek dochodowy od os6b prawnych

Zasady opodatkowania dochodéw oséb prawnych reguluje Ustawa o PDOP.

Dochody uzyskiwane przez osoby prawne z odsetek oraz od dyskonta od papierow wartosciowych
oraz dochody z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych podlegajg opodatkowaniu na zasadach
ogoinych. Zgodnie z art. 19 ust. 1 wyzej wymienionej ustawy stawka podatku wynosi 19% podstawy
opodatkowania.

Podatek dochodowy zagranicznych oséb fizycznych i prawnych
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Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o PDOP podatek dochodowy z tytutu uzyskanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez osoby prawne, nie bedace polskimi rezydentami podatkowymi,
dochodéw z odsetek od obligacji wynosi 20% przychodow.

Zgodnie z trescig art. 26 ust. 1 Ustawy o PDOP Osoby, ktére dokonujg wyptat naleznosci z tytutdw
odsetek od obligacji sg obowigzane, jako pfatnicy, pobieraé, w dniu dokonania wypfaty, zryczattowany
podatek dochodowy od tych wypfat. Ptatnicy pobierajgc podatek, zamiast zastosowania 20%, stawki
podatku, mogg zastosowaé stawke podatku wynikajgcg z wtasciwej umowy o unikaniu podwodjnego
opodatkowania albo nie pobraé¢ podatku w wypadku gdy zgodnie z takg umowg jest to mozliwe pod
warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od
podatnika certyfikatem rezydenciji.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt. 2 Ustawy o PDOF podatek dochodowy z tytutu uzyskanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez osoby fizyczne, nie bedace polskimi rezydentami podatkowymi,
dochodéw z odsetek od obligacji wynosi 19% przychodéw, jednakze zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy
o PDOF piatnicy pobierajgc podatek z tytutu odsetek od obligacji, zamiast zastosowania 19%, stawki
podatku, mogg zastosowaé stawke podatku wynikajgcg z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo nie pobra¢ podatku w wypadku gdy zgodnie z takg umowg jest to mozliwe pod
warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od
podatnika certyfikatem rezydenciji potwierdzajacym, ze miejsce rezydenciji podatnika lezy za granica.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

W mys$l przepisu art. 9 pkt. 9 ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz. U. 2010 r. Nr 101, poz. 649, Nr 149, poz. 996 i Nr 229, poz.
1496), sprzedaz papierow wartosciowych firmom inwestycyjnym badz za ich posrednictwem oraz
sprzedaz tych instrumentéw w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepiséw Ustawy
o Obrocie stanowi czynno$¢ cywilnoprawng zwolniong z podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych.

Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawg z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkow i darowizn (tekst jednolity: Dz. U.
2009 r. Nr 93 poz. 768 ze zm.), nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny praw
majgtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papierow warto$ciowych, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

1) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
lub

2) prawa majgtkowe dotyczace papierow wartosciowych sg wykonywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju
pokrewienstwa lub powinowactwa, albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg lub
spadkodawcg albo pomiedzy darczyncg i obdarowanym.

Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku ordynacja podatkowa (tj. Dz. U.
2005, nr 8, poz. 60 ze zm.) ptatnik, ktéry mnie wykonywat cigzgcego na nim obowigzku obliczenia i
pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we witasciwym terminie organowi podatkowemu —
odpowiada za podatek niedobrany lub podatek pobrany, a nie wptacony. Piatnik odpowiada za te
naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialnos$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepiséw o
odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig
inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

Ponadto Emitent wskazuje, ze zgodnie z Warunkami Emisji:

Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy ptatnosci kwot wyréwnujgcych pobrane podatki
ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie
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obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty Ilub innych naleznosci
publicznoprawnych.

Kazdy Obligatariusz, ktéry ma siedzibe lub miejsce zamieszkania poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, jest zobowigzany dostarczy¢ Podmiotowi Prowadzacemu Rachunek Certyfikat Rezydenc;ji
oraz wszelkie inne informacje wymagane przez Podmiot Prowadzgcy Rachunek, w terminie i na
zasadach okre$lonych przez Podmiot Prowadzacy Rachunek. Brak dostarczenia Certyfikatu
Rezydenciji lub informacji zgodnie z powyzszym zdaniem, bedzie skutkowat obliczeniem i pobraniem
podatku z tytutu ptatnosci dokonywanych z Obligacji zgodnie z ogdlnie obowigzujgcymi przepisami
prawa polskiego, bez wzgledu na umowe o unikaniu podwdéjnego opodatkowania.

Postanowienia zawarte w punkcie 17 Warunkéw Emisji bedg miaty zastosowanie, o ile nie bedg
sprzeczne z powszechnie obowigzujgcymi w danym czasie przepisami prawa.

Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego od ptatnosci z tytutu Obligacji zostanie dokonane
zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi przepisami, z uwzglednieniem Regulacji KDPW.

5.12. Program emisji obligacji

Emitent na podstawie:
— Uchwaty nr 4/03/2014 nadzwyczajnego Zgromadzenia Inwestoréw Emitenta z dnia 25 marca
2014 r. w sprawie wyrazenia zgody na przyjecie programu emisji obligaciji;
— Uchwaly nr 2 Zarzadu Towarzystwa z dnia 25 marca 2014 r. w sprawie przyjecia programu
emisji obligacji;
ustanowit program emisji obligacji do kwoty 50.000.000 zt
a) Cel programu

Zgodnie z trescig warunkow emisji obligacji cel emisji obligacji poszczegdlnych serii emitowanych w
ramach programu nie zostat okreslony.

b) taczna wielko$¢ emisji objetej programem

W ramach programu Emitent wyemitowat Obligacje serii K o0 tgcznej wartosci nominalnej wynoszgcej
50.000.000 zt.

¢) Warto$¢ nominalna instrumentéw dtuznych objetych programem
taczna wartos¢ nominalna Obligacji wyemitowanych w ramach programu wynosi 50.000.000 zt. W
wyniku emisji obligacji serii K wykorzystana zostata cata pula przewidzenia w programie emis;ji
obligaciji.

d) Ogdlna charakterystyka instrumentéw diuznych objetych programem

W ramach programu emisji obligacji Emitent wyemitowat 50.000 obligacji na okaziciela,
zabezpieczone, niemajgce formy dokumentu o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda.
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6. Dane o Emitencie

6.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, adres i dane teleadresowe Emitenta

Nazwa: Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (poprzednie nazwy: Allianz - Euler Hermes
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
oraz Allianz  Niestandaryzowany  Sekurytyzacyjny  Fundusz

Inwestycyjny Zamkniety)
Forma prawna: Niestandaryzowany sekurytyzacyjny fundusz inwestycyjny zamkniety
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa
Numer telefonu: +48 (22) 567 48 75
Numer faksu: +48 (22) 567 46 09
Strona internetowa: www.allianz.pl

Adres poczty elektronicznej: tli@allianz.pl

Podmiotem reprezentujgcym i zarzgdzajgcym Emitentem jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685
Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000176359, o kapitale zaktadowym w wysokosci 16.5000.000,00 zt w catosci optaconym,
posiadajgca numer REGON 015555893 oraz numer NIP 521-32-59-888.

6.2. ldentyfikator wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numer wedtug wiasciwej
identyfikacji podatkowej, lub inny numer, pod ktérym zostat wpisany Emitent zgodnie
Z przepisami prawa obowigzujacymi w danej jurysdykciji

REGON: 140791094
NIP: 108-00-02-348
Numer w RFIl: 259

6.3. Czas trwania Emitenta

Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zostat
utworzony na czas nieograniczony.

6.4. Przepisy prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. z 2004 r. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.).

6.5. Sad, ktory wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru, a w przypadku gdy
Emitent jest podmiotem, ktorego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia -
przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktére je wydat
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Emitent zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 31 pazdziernika 2006 r. na
podstawie postanowienia Sgdu Okregowego w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy. Emitent
zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod pozycjg RFI 259.

Emitent zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji nr DFI/W/4034-24/1-1/5255/06 z dnia 18
wrzesnia 2006 roku r., ktorej przedmiot obejmuije:

— zezwolenie na utworzenie Emitenta przez Towarzystwo;

— zatwierdzenie Statutu Emitenta, w brzmieniu okreslonym w zatgczonym do wniosku wypisie
aktu notarialnego z dnia 15 wrzesnia 2006 roku, Repertorium A 13491/2006, sporzgdzonego
przed notariuszem Stawomirem Strojnym, prowadzgcego Kancelarie Notarialng przy ul.
Galczynskiego 4 w Warszawie;

— zatwierdzenie Raiffeisen Bank S.A. z siedzibg w Warszawie na depozytariusza Emitenta.

6.6. Krotki opis historii Emitenta

Najbardziej istotne zdarzenia w historii Emitenta, to:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

Utworzenie Emitenta na podstawie statutu nadanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, w formie aktu notarialnego z dnia 15
wrzes$nia 2006 roku, Repertorium A 13491/2006, sporzgdzonego przez Stawomira Strojnego,
notariusza w Warszawie, zatwierdzonego decyzjg KPWiG z dnia 18 wrzesnia 2006 roku, nr
DFI/W/4034-24/1-1-5255/06;

Nabycie dnia 08 wrze$nia 2010 roku certyfikatéw inwestycyjnych serii A przez Kredyt Inkaso S.A.
— 1 certyfikat inwestycyjny serii A oraz Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. - 2
certyfikaty inwestycyjne serii A od Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska S.A. z
siedzibg w Warszawie;

Emisja certyfikatow inwestycyjnych serii B w liczbie 124, za tgczng cene 34.396.443,08 z,
subskrybowanych i przydzielonych Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. z siedzibg w Warszawie dnia 20
grudnia 2010 roku;

Nabycie od Banku PKO BP S.A. dnia 19 wrzesnia 2010 roku pakietu wierzytelnosci o wartosci
nominalnej 299 000 000 z;

Nabycie od Banku PKO BP S.A. dnia 14 grudnia 2010 roku pakietu wierzytelno$ci o wartosci
nominalnej 210 000 000 zt;

Emisja certyfikatow inwestycyjnych serii L w liczbie 105, za tgczng cene 143.192.431,20 z,
subskrybowanych i przydzielonych Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. z siedzibg w Warszawie dnia 13
grudnia 2011 roku;

Nabycie od Banku PKO BP S.A. dnia 09 grudnia 2011 roku dwdch pakietdw wierzytelnosci o
tacznej wartosci nominalnej 1 035 253 000 zt, przy czym pierwszy pakiet nabyto w wartosci
nominalnej 510 697 000 zt zas drugi pakiet w wartosci 524 556 000 zi;

Emisja certyfikatow inwestycyjnych serii M w liczbie 2, za fgczng cene 3.132.218,90 zi,
subskrybowanych i przydzielonych Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. z siedzibg w Warszawie dnia 22 maja
2012 roku;
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9) Zawarcie dnia 20 grudnia 2012 roku, umowy o zarzgdzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami z
Kredyt Inkaso S.A. jako podmiotem zarzadzajgcym sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu
sekurytyzacyjnego, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1 Ustawy o Funduszach;

10) Emisja obligaciji serii | w trybie art. 9 pkt 3 ustawy o obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 roku, o
tgcznej wartosci nominalnej 17.736.000,00 zt, przeprowadzona dnia 08 lipca 2013 roku;

11) Zawarcie z FM Bank PBP Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie umowy kredytu terminowego;

12) Nabycie od Banku ING Bank Slgski S.A. dnia 19 lipca 2013 roku pakietu wierzytelnosci o wartosci
nominalnej 295.414.427 z;

13) Emisja obligacji serii K w trybie art. 9 pkt 3 ustawy o obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 roku, o
tacznej wartosci nominalnej 50.000.000,00 zt, przeprowadzona dnia 9 maja 2014 roku.

6.7. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéw (funduszy) wlasnych Emitenta oraz zasad
ich tworzenia

Kapitatly wtasne Emitenta zbierane sg w formie wptat w drodze zapisdw na certyfikaty inwestycyjne.
W  przypadku funduszu inwestycyjnego zamknietego, ktéry emituje niepubliczne certyfikaty
inwestycyjne, taczng minimalng wysokos¢ wptat do funduszu oraz sposob zbierania wptat okresla

statut funduszu.

Fundusz wyemitowat dotychczas tgcznie 234 certyfikaty inwestycyjne w seriach A, B, L, M o tgcznej
wartosci emisyjnej 181.321.093,18 zt.

Do czasu sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Funduszowi nie przedstawiono do
wykupu powyzszych certyfikatéw inwestycyjnych.
6.8. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Nie dotyczy.

6.9. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji
przez Obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych
pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw
Obligatariuszy do nabycia tych akcji

Nie dotyczy.

6.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéow finansowych sg lub byly notowane
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiazku z nimi kwity depozytowe

Emitent dotychczas nie dopuszczat i nie wprowadzat do obrotu zadnych instrumentéw finansowych,
ktorych jest emitentem. Emitent nie wystawiat kwitow depozytowych w zwigzku z emitowanymi przez
siebie instrumentami finansowymi.
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6.11. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatowych Emitenta, majgcych istotny
wplyw na jego dziatalnosé, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy
kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy
prawnej, siedziby, przedmiotu dzialalnosci i udzialu emitenta w kapitale zaktadowym i
ogolnej liczbie gloséw

Emitent powigzany jest z Grupg Kapitatowg Kredyt Inkaso S.A. Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
posiada 234 sztuki certyfikatdw inwestycyjnych Kredyt Inkaso | NSFIZ. Kredyt Inkaso S.A.
posiadabezposrednio 1 certyfikat inwestycyjny, co uprawnia jg do wykonywania 0,43% ogdlnej liczby
gtoséw na Zgromadzeniu Inwestoréw Kredyt Inkaso | NSFIZ, za$ posrednio poprzez Kredyt Inkaso
Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg w Luksemburgu posiada 233 sztuki certyfikatow,
co uprawnia jg do wykonywania 99,57% ogdlnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Inwestoréw Kredyt
Inkaso | NSFIZ.

Kredyt Inkaso S.A. jest réwniez zarzgdzajgcym portfelem sekurytyzowanych wierzytelnosci Emitenta
na podstawie zawartej umowy, o ktérej mowa w art. 46 ust. 2a Ustawy o Funduszach.
Kredyt Inkaso S.A. nie jest akcjonariuszem Towarzystwa.

6.11.1. Dane o Kredyt Inkaso S.A.

Informacje ogélne dotyczace Kredyt Inkaso S.A.

Nazwa: Kredyt Inkaso S.A.

Kraj siedziby: Polska

Adres: ul. Domaniewska 39A, 02-672 Warszawa
Forma prawna: Spotka akcyjna

NIP: 922-25-44-099

REGON: 951078572

Telefon: +48 (22) 212 57 00

Fax: +48 (22) 212 57 57

Adres poczty elektronicznej: sekretariat@kredytinkaso.pl

Adres strony internetowej: www.kredytinkaso.pl

Sad rejestrowy i numer, pod ktéorym Kredyt Inkaso S.A. jest zarejestrowana

Kredyt Inkaso S.A. zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw w Krajowym Rejestrze Sgdowym
prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000270672.

Przedmiot prowadzonej dziatalnosci gospodarczej przez Kredyt Inkaso S.A.

Kredyt Inkaso S.A. zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000270672, na podstawie postanowienia Sgadu Rejonowego w
Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 28 grudnia 2006 roku.

Kredyt Inkaso S.A. powstato w wyniku przeksztatcenia dokonanego w trybie art. 551 i nast. Kodeksu
Spotek Handlowych, poprzez przeksztatcenie spotki pod firmg Dom Obrotu Wierzytelnosciami Kredyt
Inkaso Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg w Zamosciu w
spotke akcyjng pod firmg KREDYT INKASO Spdétka Akcyjna.

Spotka Dom Obrotu Wierzytelnosciami Kredyt Inkaso Sp. z o0.0. Sp. k. zostata zarejestrowana w
Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000007605, na
podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 19 kwietnia 2001 roku.
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Uchwata o przeksztalceniu Kredyt Inkaso S.A. w spotke akcyjng wraz ze statutem zostata podjeta w
formie aktu notarialnego w dniu 15 grudnia 2006 r. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane w dniu 28
grudnia 2006 r. przez Sad Rejonowy w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Stosownie do postanowien art. 553 §1 Kodeksu Spotek Handlowych spoétce
przeksztatconej przystugujg wszystkie prawa i obowigzki spétki przeksztatcane;.

Od 2007 r. Kredyt Inkaso S.A. notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Kredyt Inkaso S.A. jest:
= zarzadzanie wierzytelnosciami funduszy inwestycyjnych,

= monitoring wierzytelnosci,

= inwestowanie w portfele wierzytelnosci za posrednictwem funduszy sekurytyzacyjnych.

Wybrane skonsolidowane i jednostkowe dane finansowe Kredyt Inkaso S.A.

Tabela 1: Wybrane skonsolidowane dane finansowe Kredyt Inkaso S.A.

2014/2013 2013/2012
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE okres od okres od
KREDYT INKASO S.A. (w tys. zi) 01.04.2013 01.04.2012
do 31.12.2013 | do 31.12.2012
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 64 393 48 182
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 43 865 30 462
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 24 779 8 350
Zysk (strata) netto 25612 9311
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 25541 9 203
Zysk na akcje (PLN) 1,98 0,72
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 2,06 0,72
Rachunek przeptywdéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (11 861) 38 378
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (12 943) (4 396)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3223) (39 821)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (28 027) (5838)
Stan na dzien: 31.12.2013 31.12.2012
Bilans
Aktywa 483 862 453 180
Zobowigzania dtugoterminowe 187 323 234 474
Zobowigzania krotkoterminowe 114 146 61 408
Kapitat wtasny 182 393 157 298
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 182 195 157 035
Zrédfo: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Kredyt Inkaso S.A.
Tabela 2: Wybrane jednostkowe dane finansowe Kredyt Inkaso S.A.
2014/2013 2013/2012
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE okres od okres od
KREDYT INKASO S.A. (w tys. zi) 01.04.2013 | 01.04.2012
do 31.12.2013 | do 31.12.2012
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Przychody ze sprzedazy 27 537 12 223
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 13 412 410
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 227 (2 357)
Zysk (strata) netto 11 240 (1 236)
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 11 240 (1 236)
Zysk na akcje (PLN) 0,87 (0,10)
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,90 (0,10)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 10 789 2335
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 17 324 15572
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (27 956) (30 533)
Zmiana netto stanu $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw 156 (12 625)
Stan na dzien: 31.12.2013 31.12.2012

Aktywa 373610 367 490
Zobowigzania diugoterminowe 160 062 215 809
Zobowigzania krétkoterminowe 89 795 39 052
Kapitat wiasny 123 752 112 630
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 123 752 112 630

Zrédfo: Jednostkowe sprawozdania finansowe Kredyt Inkaso S.A.

Informacje na temat procesu windykacji wierzytelnosci stosowaneqo przez Kredyt Inkaso S.A.

w_ramach procesu serwisowania wierzytelnosci Emitenta

Kredyt Inkaso S.A. proces zarzgdzania wierzytelnosci Emitenta prowadzi zgodnie z procedurami
zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego, zatwierdzonej przez
KNF w ramach postepowania administracyjnego prowadzonego przez nadzorce w sprawie udzielenia
zezwolenia na =zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami
zakonczonego wydaniem w/w zezwolenia dnia 15 lutego 2012 roku. Ponizej Kredyt Inkaso S.A.
przedstawia graficzny schemat procesu windykacji wierzytelnosci realizowany przez Grupe Kapitatowg

Kredyt Inkaso.

funduszy sekurytyzacyjnych,

Rysunek 1: Proces inwestycji i windykacji Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso

35




DECYZJA INWESTYCYJNY
I (WYBOR PORTFELA WIERZYTELNOSCI) I ______________ P R?(_E_S_V_IINDVK_A_C_{' ______________
nie jest procesem liniowym, weryfikacja skutecznosci
zastosowanego scenariusza moze prowadzi¢ np. do
zmiany kolejnosci dziatan, ominigcia niektorych krokow
lub ponowienia wczesniej realizowanego scenariusza
3-6 M-CY 5LAT
L

PRZEJECIE | PRZYGOTOWANIE PORTFELA
DO PROCESU LIKWIDACI

PODSUMOWANIE ZREALIZOWANYCH
KAMPANII | PODJECIE DECYZJI O DALSZYCH
DZIALANIACH BADZ SPRZEDAZY PORTFELA

Biezace analizy rynku wierzytelnoici,

Transformacja przejetej dokumentacji ryzacja
utrwalanie relacji ze zbywcami wierzytelnosci 1 13 przejetey Ji (cyfryzacja)

Integracja uzyskanej bazy danych o wierzytelnosciach

Wstepna kwalifikacja portfel 2 z posiadana platforma informatyczng

Due dilligence wybranych portfeli Przygotowanie strategii windykacyjnej (work flow)

Analiza portfela i ocena mozliwoéci wdrozenia
potencjalnych strategil windykacyjnych 3 Podziat na subportfele

Ziozenie wstepnej oferty cenowej (po akceptacji komitetu
inwestycyjnego), warunkujacej kwalifikacje do postepowania
przetargowego zbywcy wierzytelnosci

I Przygotowanie scenariuszy dziatan dla subportfeli

Udziat do przetargu, ustalenie ceny nabycia portfela

Negocjacja ostatecznych warunkéw umowy cesji wierzytelnosci

6
\/
MY Nabycie portfela
36M. ¢ sY. y
' Zawiadomienie diuznikéw o cesji wierzytelnodci Windykacja sadowo-egzekucyjna

Wezwanie diuznikow do zaptaty

Windykacja SOFT, w tym restrukturyzacja diugu

--------------------------------------------------------------- Wspéipraca z wybrang kancelaria komornicza
Mailing - Kampanie korespondencyjne — cykliczne oferty restrukturyzacyjne (stata wspotpraca z 5 najwiekszymi kancelariami)
I Oferta refinansowania zadtuzenia u Monitoring postepowan egzekucyjnych

‘ Windykacja Field Collection

Zrédfo: Kredyt Inkaso S.A.

Podstawa uprawnien do wykonywania zleconych czynnosci

Kredyt Inkaso S.A. jako zarzadzajgcy sekurytyzowanymi  wierzytelnosciami  funduszy
sekurytyzacyjnych prowadzi przedmiotowg dziatalnos¢ w oparciu o zezwolenie KNF na zarzgdzanie
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych wydane w formie decyzji
administracyjnej dnia 15 lutego 2012 roku. W zwigzku z powyzszym zarzgdzanie aktywami Emitenta w
postaci portfela sekurytyzowanych wierzytelnosci odbywa sie na podstawie umowy o zarzadzanie, o
ktérej mowa w art. 46 ust. 2a Ustawy o Funduszach, zawartej dnia 20 grudnia 2012 roku.
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Zakres ustug swiadczonych przez Kredyt Inkaso S.A. na rzecz Emitenta

Zakres ustug zarzgdzania czescig portfela inwestycyjnego Emitenta, obejmujacego sekurytyzowane
wierzytelno$ci, zostat okreslony:
= umowg o zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami,
= procedurg zarzgdzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami Kredyt Inkaso S.A., obejmujgcg m.in.:
— czynno$ci podejmowane przy nabywaniu sekurytyzowanych wierzytelno$ci,
— czynnosci windykacyjne; czynnosci wspomagajgce; czynnosci administracyjne podejmowane
przy obstudze sekurytyzowanych wierzytelnosci,
— czynno$ci podejmowane przy zbywaniu sekurytyzowanych wierzytelnosci.

Zarzad i Rada Nadzorcza Kredyt Inkaso S.A.

Zarzad
Do reprezentacji Emitenta, sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu spotki uprawniony jest
kazdy z cztonkéw zarzadu samodzielnie.

Pawel Robert Szewczyk - Prezes Zarzadu

Pan Pawet Robert Szewczyk zwigzany jest z Kredyt Inkaso S.A. od 2012 roku. Pan Pawet Robert
Szewczyk jest Radcg Prawnym przy Okregowej Izbie Radcow Prawnych w Lublinie, absolwentem
Wydziatu Prawa Uniwersytetu Marii Curie-Sktodowskiej w Lublinie oraz programu MBA w Dublin City
University - Business School i w Lubelskiej Szkole Biznesu.

Przebieg kariery zawodowej Pana Pawta Roberta Szewczyka:

05.2012 - 10.2012 - Wiceprezes Zarzgdu Kredyt Inkaso S.A;

09.2012 - nadal - cztonek Rady Nadzorczej Finsano Consumer Finance S.A. z siedzibg w Warszawie;
09.2012 - nadal - Prezes Zarzadu Kancelarii Forum S.A. z siedzibg w Zamosciu;

08.2011 - 04.2012 - Prezes Zarzadu Cersanit IV Sp. z 0.0. z siedzibg w Krasnymstawie;

04.2009 - 08.2011 - Dyrektor generalny Cersanit Invest Sp. z 0.0. (Ukraina);

09.2010 - nadal - Jednoosobowa dziatalnos¢ gospodarcza Spectrum Biuro Prawne i konsultingowe
Pawet Szewczyk w Zamosciu;

06.2008 - nadal - Prokurent w Andbud Sp. z 0.0. Dgbrowa, Wspdlnik Andbud Sp. z 0.0. Dgbrowa;
09.2007 - 04.2012 - Cztonek rady nadzorczej Cersanit Romania SA (Rumunia);

12.2007 - 04.2012 - Czionek zarzadu ,Projekt Echo-78" Sp. z o0.0. dziatajgcej dalej pod nazwag
Cersanit IV Sp. z 0.0. Krasnystaw;

06.2001 - 04.2012 - Cztonek zarzadu - Cersanit | Sp. z 0.0. Krasnystaw;

09.2000 - 06.2001 - Radca prawny Cersanit | Sp. z 0.0. Krasnystaw;

06.2000 - 06.2001 - Czlonek rady nadzorczej Cersanit Il S.A. (Starachowice) i Cersanit Ill S.A.
(Watbrzych);

11.1998 - 09.2000 - Radca prawny - Cersanit Krasnystaw S.A.;

04.1997 - 11.1998 - Doradca prawny - OSK sp. z 0.0. Zamos¢;

09.1995 - 03.1997 - Konsultant prawny - Lex-Astra Biuro Prawnicze i Konsultingowe w Lublinie.

Jan Pawet Lisicki - Wiceprezes Zarzadu

Pan Jan Pawet Lisicki zwigzany jest z Kredyt Inkaso S.A. od 2011 r. Pan Jan Pawet Lisicki, jest
ekonomistg. Ukonczyt studia na Wydziale Ekonomicznym Uniwersytetu Warszawskiego, gdzie w 1995
roku uzyskat tytut magistra. Uczestniczyt w licznych konferencjach, sympozjach naukowych,
szkoleniach, kursach dotyczgcych zagadniehn zwigzanych z zarzgdzania finansami oraz rynku
wierzytelnosci. Przebieg kariery zawodowej Pana Jana Pawta Lisickiego:

09.2012 - nadal - Prezes Zarzadu FINSANO Consumer Finance S.A. z siedzibg w Warszawie;
10.2011 - 19.10.2012 - Doradca Zarzadu Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie;

10.2009 - 10.2011 - Dyrektor Centrum Restrukturyzacji i Windykacji PKO BP S.A;

10.2008 - 09.2009 - Zastepca Dyrektora Centrum Restrukturyzacji i Windykacji PKO BP S.A.;

12.2007 - 09.2008 - Zastepca Dyrektora Biura Wsparcia Windykacji PKO BP S.A.;

06.2005 - 06.2008 - Cztonek Rady Nadzorczej Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka S.A.;

05.2004 - 11.2007 - Naczelnik Wydziatu w Centrum Restrukturyzacji i Windykacji PKO BP S.A;;
05.2002 - 06.2005 - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej spétki Kolej Gondolowa Jaworzyna
Krynicka S.A.;
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11.2001 - 05.2004 - Pracownik Pionu Restrukturyzacji i Windykacji PKO BP S.A;
01.1995 - 09.2002 - Pracownik naukowo-dydaktyczny na Wydziale Ekonomicznym Uniwersytetu w
Biatymstoku.

Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza Kredyt Inkaso S.A. sktada sie z sze$ciu 0sob:

1) Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Ireneusz Andrzej Chadaj
2) Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Krzysztof Misiak

3) Sekretarz Rady Nadzorczej Marek Gabryjelski

4) Cztonek Rady Nadzorczej Tomasz Mazurczak

5) Cztonek Rady Nadzorczej Robert Gajor

6) Cztonek Rady Nadzorczej Andrzej Soczek

Ireneusz Andrzej Chadaj — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Ireneusz Andrzej Chadaj posiada wyksztalcenie wyzsze, jest absolwentem Uniwersytetu
Przyrodniczego w Lublinie gdzie uzyskat tytut magistra inzyniera. Posiada takze tytut MBA uzyskany w
Wyzszej Szkole Przedsiebiorczosci i Zarzadzania im. L. Kozminskiego w Warszawie. Ukonczyt wiele
kurséw i szkolen dla przedsiebiorcow i cztonkdw Rad Nadzorczych. Pan Chadaj zwigzany jest z
Kredyt Inkaso S.A. od 2001 roku.

Krzysztof Misiak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Krzysztof Misiak posiada wyksztalcenie wyzsze, jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w
Warszawie na wydziale Zarzadzania i Marketingu gdzie uzyskat tytut magistra. Pan Krzysztof Misiak
zwigzany jest z Kredyt Inkaso S.A. od 2012 .

Marek Gabryjelski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Marek Gabryjelski posiada wyksztatcenie wyzsze, jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w
Warszawie na Wydziale Finanséw i Bankowosci gdzie uzyskat tytut magistra. Pan Marek Gabryjelski
zwigzany jest z Kredyt Inkaso S.A. od 2011 roku.

Tomasz Mazurczak — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Tomasz Mazurczak posiada wyksztalcenie wyzsze jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w
Poznaniu. Ponadto makler papieréw wartosciowych (licencja nr 263), doradca inwestycyjny (licencja
nr 18). Pan Tomasz Mazurczak zwigzany jest z Kredyt Inkaso S.A. od 2012 r.

Robert Gajor — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Robert Gajor posiada wyksztalcenie wyzsze, jest absolwentem Uniwersytetu Marii Curie
Sktodowskiej w Lublinie, gdzie uzyskat tytut magistra zarzgdzania i marketingu. Pan Robert Gajor
zwigzany jest z Kredyt Inkaso S.A. od 2011 roku.

Andrzej Soczek — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Andrzej Soczek posiada wyksztatcenie wyzsze jest absolwentem Politechniki Krakowskiej.
Ukonczyt Studia Podyplomowe w zakresie Zarzadzania Matymi i Srednimi Firmami na Akademii
Ekonomicznej w Krakowie. Ponadto makler papieréow wartosciowych (licencja nr 694), doradca
inwestycyjny (licencja nr 82). Pan Andrzej Soczek zwigzany jest z Kredyt Inkaso S.A. od 2013 .

6.12. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy (i)
Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych
emitent; (ii) Emitentem a osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i
nadzorczych emitenta a znaczacymi akcjonariuszami lub udzialowcami emitenta.

Emitent powigzany jest z Grupg Kapitatowg Kredyt Inkaso S.A. Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
posiada 234 sztuki certyfikatow inwestycyjnych Kredyt Inkaso | NSFIZ. Kredyt Inkaso S.A. posiadata
bezposrednio 1 certyfikat inwestycyjny, co uprawniato jg do wykonywania 0,43% ogdlnej liczby gtoséw
na Zgromadzeniu Inwestoréw Kredyt Inkaso | NSFIZ, za$ posrednio poprzez Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg w Luksemburgu posiadata 233 sztuki certyfikatow, co
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uprawniato ja do wykonywania 99,57% ogolnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Inwestoréw Kredyt
Inkaso | NSFIZ.

Kredyt Inkaso S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatlowej Kredyt Inkaso S.A. Na dzien 19
lutego 2014 roku Kredyt Inkaso S.A. posiadata zaangazowanie w nastepujgce podmioty zalezne i
wspoizalezne:

Rysunek 2: Schemat Grupy Kapitatlowej Kredyt Inkaso S.A.
(©

KREDYT INKASO SA

ie portfolio
ie korporacyjne
seki 2 akicty wierzytelnosci
i 606 w niesekurytyzowane pakiety wierzytelnosci o
{udziaty) akeje) akgje)
100%
fakje)
KI NIERUCHOMOSCI sp. z 0.0. KREDYT INKASO PORTFOLIO INVESTMENTS KANCELARIA FORUM S.A.
(LUXEMBOURG) S.A. SPV INWESTYCYJNY SPV HOLDINGOWY
« Nabywanie, obr alizecja nieruchomosc
w celu polepszenia ef wanie w niesekurytyzowane portfele wierzytelnoéci
dziatalnosci grupy kaj wanie w KI T NSFIZ
85% 100%
(udziat w zysku) (udzialy)
FINSANO Consumer Finance S.A. 75% 25% 100% 90%
(akeje) | (akeje) (akeje) (udziaty)
;‘ r:d:;xT"ﬁl:u.v\sr finance - KANCELARIA LEGAL PROCESS
S i PRAWNICZA FORUM ADMINISTRATION SP. Z 0.0.
RADCA PRAWNY Z SIEDZIBA W ZAMOSCIU
1% 99% KRZYSZTOF PILUS
{udziatw zysku)  {udziat w zysku) 100% 15-KA SPKOMANDYTOWA
« Ustugi prawnicze w zakresie
; Jzyskit
FINSANO Consumer Finance Spétka Akcyjna SPK ci
» Sprzedaz produktéw typu Consumer Finance

KREDYT INKASO INVESTMENTS RO S.A. Z SIEDZIBA W BUKARESZCIE

" . . KREDYT INKASO I NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYINY
+ Dokonywanie transakeji polegajacych na nabywaniu aktywéw w postaci portfeli wierzytelnosci FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY SPV INWESTYCYINY

+ Inwestowanie w sekurytyzowane wierzytelnoéci bankowe

KREDYT INKASO INVESTMENTS BG EAD Z SIEDZIBA W SOFIL

+ Dokonywanie transakcji polegajacych na nabywaniu aktyww w postaci portfeli wierzytelnosci
KREDYT INKASO I NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYINY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

KREDYT INKASO RUS (LLC) Z SIEDZIBA W MOSKWIE (z KI 1i subfundusz KI 2)

+ Dokonywanie transakeji polegajacych na nabywaniu aktywéw w postaci portfeli wierzytelnogci; - Inwestowanie w sekurytyzowane wierzytelnoici bankowe

Zrédio: Kredyt Inkaso S.A.

Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg w Luksemburgu

Forma prawna: spétka akcyjna prawa luksemburskiego (Societe Anonyme);

Data utworzenia: 24 sierpien 2010 r.

Data rejestracji: 17 wrzesien 2010 r.

Pozycja w rejestrze: B 155462

Rejestr: Rejestr Handlu i Spétek Luksemburg

Skitad Rady Nadzorczej: brak Rady Nadzorczej

Sktad Zarzagdu (Rady Administracyjnej): Pan Pawet Robert Szewczyk (Prezes Zarzadu), Pan Jacek
Wolak (Doradca Podatkowy) oraz Pan Alexandre Cayphas (Adwokat)

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dokonywanie transakcji sekurytyzacyjnych polegajacych na
nabywaniu ryzyk zwigzanych z réznymi klasami aktywéw (gtdwnie portfelami wierzytelnosci) i
emitowaniu papieréw warto$ciowych (akciji), ktérych wartos¢ uzalezniona jest od tych ryzyk

Poziom zaangazowania: 100%

Kl Nieruchomosci sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Forma prawna: spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag;

Data utworzenia: 30 listopad 2010 r.

Data rejestracji: 25 maja 2011 r.

Pozycja w rejestrze: 0000387323

Rejestr: Rejestr Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego

Sktad Rady Nadzorczej: nie powotano

Sktad Zarzadu: Pawet Madejski (Prezes Zarzadu); Piotr Podtowski (Cztonek Zarzadu)

Podstawowy przedmiot dzialalnosci: nabywanie w toku egzekucji komorniczych lub dziatan
windykacyjnych nieruchomosci, obrét tymi nieruchomosciami, ich zagospodarowanie, komercjalizacja
oraz czerpanie z nich pozytkéw w réznych postaciach
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Poziom zaangazowania: 100%

Kancelaria FORUM S.A. z siedzibg w Zamosciu

Forma prawna: spétka akcyjna

Data utworzenia: 20 grudnia 2010 r.

Data rejestracji: 14 styczeh 2011 r.

Pozycja w rejestrze: 0000375853

Rejestr: Rejestr Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego

Sktad Rady Nadzorczej: Jan Pawet Lisicki, Krzysztof Pilus, Ireneusz Chadaj
Sktad Zarzadu: Pawet Szewczyk (Prezes Zarzgdu)

Podstawowy przedmiot dzialalnosci: dziatalnos¢ holdingowa

Poziom zaangazowania: 100%

Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spétka - spotka komandytowa z
siedzibg Warszawie

Forma prawna: spétka komandytowa

Data utworzenia: 8 listopad 2001 r.

Data rejestracji: 5 grudnia 2001 r.

Pozycja w rejestrze: 0000067134

Rejestr: Rejestr Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
Sktad Rady Nadzorczej: brak

Sktad Zarzadu: brak

Podstawowy przedmiot dzialalnosci: dziatalno$¢ prawnicza
Poziom zaangazowania: 85%

Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Forma prawna: niestandaryzowany sekurytyzacyjny fundusz inwestycyjny zamkniety

Data utworzenia: 31.10.2006 r.

Data rejestracji: 31.10.2006 r.

Pozycja w rejestrze: RFI 259

Rejestr: Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy, Rejestr Funduszy
Inwestycyjnych

Skitad Rady Nadzorczej: brak

Sklad Zarzadu: zarzad sprawuje Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: wylgcznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie
Srodkéw pienieznych zebranych w drodze niepublicznego proponowania nabycia Certyfikatéw
Inwestycyjnych w okreslone w Statucie wierzytelnosci, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz inne prawa majatkowe

Poziom zaangazowania: 100%

Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
wydzielonymi subfunduszami

Forma prawna: niestandaryzowany sekurytyzacyjny fundusz inwestycyjny zamkniety z wydzielonymi
subfunduszami

Data utworzenia: 23.02.2012 r.

Data rejestracji: 01.03.2012 r.

Pozycja w rejestrze: RFI 713

Rejestr: Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy, Rejestr Funduszy
Inwestycyjnych

Sktad Rady Nadzorczej: brak

Sktad Zarzadu: zarzad sprawuje Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: wylgcznym przedmiotem dziatalnosci tak Funduszu jak i
poszczegodlnych subfunduszy jest lokowanie srodkoéw pienieznych zebranych w drodze niepublicznego
proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okreslone w Statucie wierzytelnosci, papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz inne prawa majgtkowe

Poziom zaangazowania: 100%
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FINSANO Consumer Finance S.A. z siedzibg w Warszawie

Forma prawna: spétka akcyjna

Data utworzenia: 27 lipiec 2012 r.

Data rejestracji: 13 wrzesieh 2012 .

Pozycja w rejestrze: 0000432873

Rejestr: Rejestr Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego

Sktad Rady Nadzorczej: Krystyna Gottman, Pawet Szewczyk, Elzbieta Zelazko — Nowosielska
Sktad Zarzadu: Jan Pawet Lisicki (Prezes Zarzadu)

Podstawowy przedmiot dzialalnosci: dziatalno$¢ holdingowa

Poziom zaangazowania: 100%

FINSANO Consumer Finance Spétka Akcyjna Sp.k. z siedzibg w Warszawie

Forma prawna: spétka komandytowa

Data utworzenia: 19.09.2012 r.

Data rejestracji: 25 pazdziernik 2012 r.

Pozycja w rejestrze: 0000438052

Rejestr: Rejestr Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego

Sktad Rady Nadzorczej: brak

Sktad Zarzadu: spotkg komandytowg zarzadza komplementariusz

Podstawowy przedmiot dzialalnosci: dziatalno$¢ consumer finance

Poziom zaangazowania: jedynym komplementariuszem jest obecnie FINSANO Consumer Finance
S.A., posiadajgc 1% udzialu w zysku oraz jedynym komandytariuszem jest Kredyt Inkaso S.A.,
posiadajgc 99% udziatu w zysku

Legal Process Administration sp. z 0.0. z siedzibg w Zamosciu

Forma prawna: spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Data utworzenia: 29 pazdziernik 2012 r.

Data rejestracji: 3 styczen 2013 r.

Pozycja w rejestrze: 0000446355

Rejestr: Rejestr Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego

Skiad Rady Nadzorczej: Jan Pawet Lisicki, Pawet Robert Szewczyk, Adam Jus

Sktad Zarzadu: Jarostaw Feliks Bondyra (Prezes Zarzadu)

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalnos¢ ustugowa w zakresie ustug administracyjno -
biurowych

Poziom zaangazowania: 100% (za posrednictwem Kancelarii FORUM S.A.)

Kredyt Inkaso Investments RO S.A. z siedzibg w Bukareszcie

Forma prawna: spétka akcyjna

Data utworzenia: 16 styczen 2013 r.

Data rejestracji: 28 styczeh 2013 r.

Pozycja w rejestrze: J40/978/2013

Rejestr: Rejestr Handlowy przy Sadzie Okregowym w Bukareszcie

Skitad Rady Nadzorczej: brak

Sklad Zarzadu: Pawet Szewczyk (Prezes Zarzadu), Jan Pawet Lisicki (Wiceprezes Zarzadu), lon
Melnic (Cztonek Zarzadu)

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dokonywanie transakcji polegajgcych na nabywaniu aktywow
w postaci portfeli wierzytelnosci

Poziom zaangazowania: 100% (bezposrednio 75%, za posrednictwem Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg w Luksemburgu 25%)

Kredyt Inkaso Investments BG EAD z siedzibg w Sofii

Forma prawna: spoétka akcyjna
Data utworzenia: 17 stycznia 2013 r.
Data rejestracji: 5 luty 2013 r.
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Pozycja w rejestrze 202423225

Rejestr: urzad agencji rejestru handlowego

Skitad Rady Nadzorczej: brak

Sktad Zarzadu: Pawet Szewczyk (Prezes Zarzadu), Jan Pawet Lisicki (Wiceprezes Zarzadu),
Krystyna Gottman (Cztonek Zarzadu)

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dokonywanie transakcji polegajgcych na nabywaniu aktywow
w postaci portfeli wierzytelnosci

Poziom zaangazowania: 100% (za posrednictwem Kredyt Inkaso Portfolio Investments
(Luxembourg) S.A. z siedzibg w Luksemburgu)

Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC) z siedzibg 141402, Obwéd Moskiewski,
okreg miejski Chimki, Lotnisko Szeremetiewo-2, Centrum biznesowe

Forma prawna: spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Data utworzenia: 26 wrzesnia 2003 r.

Data rejestracji: 26 wrzesnia 2003 r.

Pozycja w rejestrze 1035006495171

Rejestr: panstwowy rejestr przedsiebiorcéw

Sktad Rady Nadzorczej: brak

Sktad Zarzadu: wiadza wykonawcza w spoice sprawowana jest przez jednoosobowy organ
wykonawczy spotki, ktorym jest dyrektor generalny w osobie Pana Lupoy Ruslan Stanislavovich
(obywatel Federacji Rosji)

Podstawowy przedmiot dzialalnosci: windykacja nalezno$ci na wtasny rachunek i na zlecenie;
Poziom zaangazowania: 90% (za posrednictwem Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg)
S.A. z siedzibg w Luksemburgu)

6.13. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegdéinych grup produktéw, towaréw i
ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegdélnych produktéw, towarow i ustug w
przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitalowej i Emitenta, w podziale na
segmenty dziatalnosci

6.13.1. Informacje ogdine

Emitent jest funduszem sekurytyzacyjnym dziatajgcym na podstawie Ustawy o Funduszach.
Stosownie do postanowien art. 19 Statutu Funduszu celem inwestycyjnym Funduszu jest realizacja
nalezno$ci z wierzytelnoéci, praw do swiadczen z tytutu wierzytelnoéci, w tym wynikajgcych z uméw o
subpartycypacje, oraz papierow wartosciowych inkorporujgcych wierzytelnosci pieniezne spetniajgce
kryteria okreslone w art. 20 ust. 3 Statutu, oraz ochrona realnej wartosci pozostatych lokat Funduszu.
Fundusz ani Towarzystwo nie gwarantujg osiggniecia wyzej wymienionego celu inwestycyjnego.

6.13.2. Opis polityki inwestycyjnej Emitenta

Fundusz realizuje swoj cel inwestycyjny poprzez bezposrednie nabywanie wierzytelno$ci. Osiggniecie

celu inwestycyjnego jest mozliwe dzieki windykacji posiadanych przez Fundusz wierzytelnosci.

Kryteria doboru lokat przez Fundusz przedstawione sg w art. 21 Statutu. Stosownie do art. 20 Statutu

Funduszu, lokuje on aktywa w:

1) wierzytelnosci i prawa do swiadczen z tytutu wierzytelnosci, w tym wynikajagcych z umoéw o
subpartycypacje, oraz papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne, ktére spetniajg
nastepujgce warunki: (1) podmiotami zobowigzanymi sg osoby fizyczne, osoby prawne lub
jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, (2) opiewajg na s$wiadczenie
pieniezne, (3) sg denominowane w ztotych polskich lub innej walucie oraz

2) w Aktywa Ptynne.

Na Aktywa Ptynne Sktadaja sie:
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1) diuzne papiery wartosciowe, takie jak: obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne,
weksle,

2) Instrumenty Rynku Pienieznego,

3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych w tym funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo,
ktérych polityka przewiduje inwestowanie gtdéwnie w instrumenty dtuzne oraz instrumenty rynku
pienieznego,

4) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych.

Fundusz utrzymuje cze$¢ Aktywdéw Funduszu na pienieznych rachunkach bankowych w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu.

Fundusz dywersyfikuje dokonywane inwestycje zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i
postanowieniami Statutu, majgc na uwadze nie tylko bezpieczenstwo dokonywanych inwestycji, ale
takze maksymalizacje osigganego zysku. Zwazywszy jednak na specyfike funduszu
Sekurytyzacyjnego, lokujacego swoje srodki przede wszystkich w wierzytelnosci wysokiego ryzyka, w
tym w wierzytelnosci przedawnione, niezabezpieczone lub zajete, priorytetem jest osigganie jak
najwyzszego zysku z dokonywanych inwestycji.

6.13.3. Informacje o typach lokat oraz szacunkowy udzial poszczegélnych typow lokat
w portfelu inwestycyjnym Funduszu

Wierzytelnosci lub prawa do swiadczen z tytutu wierzytelnosci

Catkowita warto$¢ lokat w wierzytelnosci i prawa do S$wiadczen z tytutu wierzytelnosci, w tym
wynikajacych z umoéw o subpartycypacje, oraz papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelno$ci
pieniezne stanowi¢ bedzie nie mniej niz 75 % (siedemdziesiagt pie¢) wartosci Aktywéw Funduszu.

Nie wiecej niz 25 % (dwadziescia pie¢) WAN Funduszu mogg stanowi¢ lokaty w papiery wartosciowe
inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne spetniajgce nastepujgce warunki:
a) dtuznikami z tych wierzytelnosci sg osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne
nie posiadajgce osobowosci prawnej,
b) opiewajg na swiadczenia pieniezne, oraz
C) sag wyrazone w ztotych polskich lub w innej walucie.

Fundusz lokuje swoje $rodki w wierzytelnosci oraz prawa do swiadczen z tytutu wierzytelnosci,
spetniajgce nastepujgce warunki:
a) dluznikami z tych wierzytelnosci sg osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne
nie posiadajgce osobowosci prawnej,
b) opiewajg na Swiadczenia pieniezne, oraz
C) sg wyrazone w ztotych polskich lub w innej walucie.

Przedmiotem lokat Funduszu mogg by¢ takze wierzytelnoéci wysokiego ryzyka, w tym wierzytelnoSci
przedawnione, niezabezpieczone lub zajete. Dobdr wierzytelnoéci oraz praw do Swiadczen z tytutu
wierzytelnosci do portfela inwestycyjnego Funduszu bedzie dokonywany przy uwzglednieniu m.in.
nastepujgcych kryteriow:
a) rodzaju wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytulu z jakiego wierzytelnos¢ powstata i rodzaju
wierzyciela,
b) terminu wymagalnosci,
¢) historii sptat,
d) ustawowego terminu przedawnienia danej wierzytelnosci,
e) rodzaju dtuznika,
f) mozliwosci windykacji nalezno$ci,
g) rodzaju i poziomu zabezpieczen naleznosci,
h) liczby i wartosci nominalnej wierzytelnosci wchodzacych w sktad nabywanego przez Fundusz
pakietu wierzytelnosci.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych zwigzanych z nabywaniem pakietéw wierzytelnosci

Fundusz kazdorazowo bedzie poddawat szczegotowej analizie cene pakietu wierzytelnosci oraz okres,
w jakim nastgpi uzyskanie zwrotu windykowanych naleznosci.
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Okres utrzymywania tej klasy aktywow w portfelu inwestycyjnym Funduszu na poziomie nie nizszym
niz 75% Wartosci Aktywow uzalezniony jest od postepujacego procesu windykacji naleznosci, ale
réwniez od mozliwosci nabywania przez Fundusz kolejnych pakietéw wierzytelnosci.

Aktywa Ptynne

Lokaty, stanowigce Aktywa Ptynne bedg tacznie stanowi¢ do 25 % (dwadziescia pie¢) wartosci
Aktywoéw Funduszu.

Instrumenty Rynku Pienieznego

Przy doborze Instrumentéw Rynku Pienieznego dla celdow inwestycyjnych, Fundusz bierze pod uwage
nastepujace kryteria:

a) ryzyko spadku cen Instrumentow Rynku Pienieznego,

b) mozliwos¢ wzrostu cen Instrumentéw Rynku Pienieznego,

C) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji,

d) ryzyko braku ptynnosci Instrumentéw Rynku Pienieznego, zmiennosci ich cen oraz

niewyptacalnosci emitentow.

Instrumenty Rynku Pienieznego nie bedg stanowity wiecej niz 25 % WAN. Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg
stanowic tgcznie wiecej niz 20 % wartosci Aktywow Funduszu.

Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa w jednostkach uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, w tym
funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, ktérych polityka przewiduje inwestowanie gtoéwnie w
instrumenty dtuzne oraz instrumenty rynku pienieznego.

Przy doborze jednostek uczestnictwa dla celéw inwestycyjnych, Fundusz bierze pod uwage
nastepujgce kryteria:

a) mozliwos¢ wzrostu wartosci jednostek uczestnictwa,

b) polityke inwestycyjng funduszu w ktéry dokonuje inwestyciji,

c) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stdép procentowych oraz inflacji.
Jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznego nie bedg stanowity wiecej niz 25% wartosci
Aktywéw Funduszu.

Depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych

Przy doborze depozytéw w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, Fundusz bierze pod
uwage wysoko$¢ oprocentowania depozytow. Depozyty nie bedg stanowity wiecej niz 25 % wartosci
Aktywow Funduszu. Depozyty w jednym banku krajowym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowié
wiecej niz 20 % wartosci Aktywow Funduszu.

Dluzne papiery wartosciowe

Przy doborze dtuznych papieréw wartosciowych dla celéw inwestycyjnych, Fundusz bierze pod uwage
nastepujgce kryteria:

a) ryzyko spadku cen,

b) mozliwos$¢ wzrostu cen,

c) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflaciji,

d) ryzyko braku ptynnosci, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Dituzne papiery wartoSciowe nie bedg stanowity wiecej niz 25 % WAN. Diuzne papiery wartosciowe

wyemitowane przez jeden podmiot oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowié
tacznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.
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6.13.4. Polityka inwestycyjna Funduszu w zakresie zobowigzan
Zacigganie pozyczek na cele Funduszu

Przy zacigganiu pozyczek Fundusz bierze pod uwage ich koszt, jak réwniez mozliwos$¢ osiggniecia
stopy zwrotu przewyzszajgcej ten koszt. Fundusz moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych,
instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o tgcznej wysokosci nie
przekraczajacej 75 % Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki.
Kredyty i pozyczki bedg zaciggane w celu:

= zwiekszenia inwestycji w poszczegdlne typy lokat lub poszczegdine lokaty,

= zapfaty biezgcych zobowigzan.

Udzielanie pozyczek i gwarancji
Fundusz nie moze udziela¢ pozyczek, poreczen lub gwarancji.
Emisje obligaciji

Fundusz moze dokonywa¢ emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajacej 75 % WAN na dzieh
poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o wyrazeniu zgody na emisje
obligaciji.

6.13.5. Struktura portfela inwestycyjnego ze wzgledu na ptynnos¢ inwestycji

Fundusz realizujgc cel inwestycyjny oraz stosujgc zasady polityki inwestycyjnej bedzie inwestowac¢ w
aktywa o réznym stopniu ptynnosci. Wierzytelnosci i prawa do swiadczen z tytutu wierzytelnosci, w
tym wynikajgcych z umoéw o subpartycypacje, papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci
pieniezne, ktére moga stanowi¢ nawet do 100 % Aktywow Funduszu, nie nalezg do aktywdw ptynnych
i w najczesciej spotykanych warunkach rynkowych ich ptynno$é moze by¢ niesatysfakcjonujgca.

Odnosnie pozostatych lokat Funduszu, opierajgc sie na obserwacjach funkcjonowania
poszczegodlnych segmentéw rynku finansowego (gietda papierow wartosciowych, regulowany rynek
pozagietdowy, rynek miedzybankowy, transakcje poza rynkiem regulowanym) mozna stwierdzi¢, ze
instrumentami o najwyzszej ptynnosci sg diuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, przy czym najwiekszg ptynnoscig charakteryzuja sie z reguty bony skarbowe oraz papiery o
krétkim terminie zapadalnosci. Z uwagi na rodzaj instrumentéw bedgcych w obrocie na rynku
miedzybankowym (bony skarbowe, obligacje skarbowe, obligacje komercyjne, papiery komercyjne,
weksle) ich ptynnosé roéwniez nalezy uznaé za zréznicowang, przy czym najbardziej ptynne sa
instrumenty skarbowe, za$ ptynno$é obligacji i papieréw komercyjnych moze byé bardzo niska i
ograniczona wytgcznie do ofert kupna i sprzedazy wystawianych przez bank bedgcy agentem emisiji.

Biorgc pod uwage fakt, ze Aktywa Funduszu bedg inwestowane przede wszystkim w wierzytelnosci i
prawa do swiadczen z tytutu wierzytelno$ci nalezy uznaé, ze ptynno$¢é Funduszu bedzie ograniczona.

6.13.6. Opis stosowanego przez Emitenta sposobu dokonywania wyceny
aktywow

Poczgtkowe ujecie nabytego pakietu wierzytelnosci nastepuje wedtug ceny nabycia. Cena nabycia
obejmuje cene zakupu sktadnika aktywow (tj. kwote nalezng sprzedajagcemu pomniejszong o
podlegajgce odliczeniu podatki: od towaréw i ustug oraz akcyzowy). Rabaty, opusty udzielone przez
sprzedajgcego oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika
aktywow.

Zgodnie z zasadg ostrozno$ci dla wierzytelnosci od podmiotéw upadtych, zlikwidowanych lub innych,
od ktérych Spoétka nie spodziewa sie uzyskac¢ dodatnich przeptywdw pienieznych wartos¢ poczatkowa
ustalana jest w zerowej wartosci. Nabyte pakiety wierzytelnosci sg kwalifikowane jako instrumenty
finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej. Na kazdy dzien bilansowy dokonywana jest wycena
instrumentéw do wartosci godziwej. Wynik wyceny odnoszony jest rachunek zyskéw i strat.
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Wartos¢ godziwa kazdego z pakietow wierzytelnosci ustalana jest metodg estymaciji, jako warto$¢
biezgca oczekiwanych zdyskontowanych stopg wolng od ryzyka przeptywdw pienieznych netto
generowanych przez portfel wierzytelnosci. Jako stope wolng od ryzyka przyjeto rentownos¢ 10 letnich
obligacji Skarbu Panstwa.

Wartos¢ godziwg sktadnikoéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny.

Na Dzien Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktywdéw Funduszu, ustalenia warto$ci zobowigzan
Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny. Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu ustala sie pomniejszajagc Warto$¢ Aktywéw
Funduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest réwna Wartosci Aktywow Netto
Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatéw Inwestycyjnych
wyemitowanych przez Fundusz ustalong na podstawie Ewidencji w Dniu Wyceny.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w wa-
lucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu w walutach obcych wykazuje sie w ztotych, po przeliczeniu we-
dtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Warto$¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy

Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do
waluty EUR.

6.14. Otoczenie w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢ oraz okreslenie jego pozycji na rynku

Rynek bankowych wierzytelnosci niereqularnych w Polsce

Polski rynek wierzytelnosci nieregularnych wszystkich sektoréw gospodarki szacuje sie na okoto 120-
130 mid zt. Ponad potowa z nich to wierzytelnosci bankowe. Ponizszy wykres pokazuje warto$é
nieregularnych wierzytelnosci detalicznych oraz korporacyjnych w sektorze bankowym. Z ponizszego
wykresu wynika réwniez, ze na koniec stycznia 2013 roku nieregularne kredyty detaliczne i
korporacyjne wynosity tacznie okoto 71,7 mld zt (skala prawa), z czego 39,7 mld zt stanowity kredyty
detaliczne. Ze wzgledu na nominalny wzrost sektora bankowego, w tym mniej szkodowych kredytéw
hipotecznych, taczny udziat nieregularnych kredytéw nie przekroczyt 8,8% wszystkich kredytéw w
sektorze (skala lewa). Wykres pokazuje réwniez wartos¢ zawartych transakcji sprzedazy bankowych
wierzytelnosciach nieregularnych, ktéra w 2012 roku wyniosta ok. 9 mid z.

Rysunek 3: Rynek zagrozonych kredytéw bankowych w Polsce w okresie styczen 1993 -
styczen 2013
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W ciggu ostatnich 10 lat, polski rynek obrotu wierzytelnosciami zostat unormowany. Obecnie obrét
odbywa sie przede wszystkim z wykorzystaniem funduszy sekurytyzacyjnych i nadzorowany jest przez
szereg instytucji panstwowych m.in. Komisje Nadzoru Finansowego, Generalnego Inspektora Ochrony
Danych Osobowych oraz Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Firmy zajmujgce sie windykacja
na rzecz funduszy sekurytyzacyjnych posiadajg zezwolenia KNF. Niejednokrotnie sg takze notowane
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Dodatkowo, fundusze sekurytyzacyjne zostaty
wyposazone w podobne jak w systemie bankowym prawne narzedzia dochodzenia naleznosci. Dzieki
temu, caty proces inwestycji, poczgwszy od nabycia certyfikatow, poprzez zakup portfela, a konczac
na odzyskiwaniu naleznosci, jest efektywny, w petni transparentny i zgodny z obowigzujgcymi
przepisami prawa.

Dotychczas, zewnetrzne czynniki takie jak: spowolnienie gospodarcze, wzrost bezrobocia oraz
ostabienie sie ztotego, przektadaty sie na wiekszg podaz portfeli wierzytelnosci. Dodatkowy wptyw
miato takze naturalne ,starzenie” sie portfeli kredytowych w bankach oraz brak ptynnosci sektora
bankowego wywotany miedzy innymi strukturalnym niedopasowaniem aktywow i pasywow.

Ocenia sie, iz prognozowana poprawa ogolnej sytuacji gospodarczej wptynie na spadek podazy
bankowych wierzytelnosci nieregularnych. Zwiekszenie mozliwosci pfatniczych dtuznikéw, bedzie
wzmacniato presje na redukcje podazy bankowych portfeli. Zaostrzenie polityki kredytowej bankow
moze dodatkowo wzmocni¢ ten efekt.

Wartos¢é wierzytelnosci obstugiwanych przez podmioty zrzeszone w KPF w Polsce

Zgodnie z raportem KPF, na koniec | kwartatu 2013 roku tgczna nominalna warto$¢ wierzytelno$ci w
portfelach zarzgdzanych przez cztonkéw KPF wyniosta ok. 41,91 mlid zt, w tym: 5,41 mld zt stanowity
wierzytelnosci firm windykacyjnych zakupione i windykowane w imieniu wfasnym, 26,81 mid z
wierzytelnosci obstugiwane na rzecz funduszy sekurytyzacyjnych oraz 9,69 mld zt wierzytelnodci
obstugiwane na zlecenie (bankdéw, towarzystw ubezpieczeniowych, operatorow telewizyjnych i
telekomunikacyjnych, dostawcow medidéw i pozostatych wierzycieli).

W catym okresie analizy przeprowadzonej na potrzeby raportu KPF (I kw. 2010 — | kw. 2013)
obserwowano systematyczny wzrost wartosci rynku zarzgdzania wierzytelnosciami, ze
Sredniookresowym, kwartalnym tempem wzrostu na poziomie 7,68%. Od poczatku 2010 roku wartos¢
tego rynku wzrosta tgcznie o 40%. Najwiekszy wzgledny wzrost, na poziomie 16%, zaobserwowano w
Il kwartale 2011 roku. W | kwartale br. zanotowano wzrost jedynie o niecate 3%, lecz podobnie niskg
dynamikg wzrostu charakteryzowaty sie réwniez pierwsze kwartaty lat poprzednich.

Rysunek 4: Wartos¢ wierzytelnosci obstugiwanych przez cztonkéw KPF (mld z})
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Uwzgledniajgc poszczegdlne kategorie podmiotéw na rzecz, ktdrych zarzadzane sg wierzytelnosci
(wykres ponizej), nie zaobserwowano znaczacych roznic w poréwnaniu z poprzednimi kwartatami.
Dominujgcg pozycje zajmujg wierzytelnosci, zarzadzane na rzecz funduszy sekurytyzacyjnych. W |
kwartale 2013 roku ich wartos¢ wyniosta 26,8 mld zt. Na drugiej pozycji znalazty sie wierzytelnosci
obstugiwane na rzecz bankow, o wartosci 6,5 mid zt. Warto zwrdoci¢ uwage na niewielki spadek salda
naleznosci zarzgdzanych w imieniu wtasnym, ktére wyniosto w biezgcym kwartale 5,4 mid z. W
kategoriach wierzytelnosci obstugiwanych na zlecenie innych podmiotéw (operatorow telewizyjnych i
telekomunikacyjnych, dostawcow medidw, firm ubezpieczeniowych) ich wartos¢ w dalszym ciggu jest
nieznaczna i nie przekroczyta poziomu 0,2 mid zt.

Rysunek 5: Wartos¢ obstugiwanych wierzytelnosci na zlecenie, w podziale na podmiot, w
imieniu ktorego portfele byly zarzadzane (w mid zi)
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W odniesieniu do struktury udziatdéw wierzytelnosci, obstugiwanych na rzecz réznych kategorii
podmiotdéw, utrzymuje sie tendencja wzrostowa w kategorii wierzytelnosci zarzadzanych na rzecz
funduszy sekurytyzacyjnych z réwnoczesnym spadkiem udzialu wierzytelnosci zarzadzanych w
imieniu wikasnym i na zlecenie bankow.

Rynek zakupu portfeli wierzytelnosci w Polsce

Ponizej Emitent prezentuje informacje na temat udziatu Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso w zakupach
portfeli wierzytelnosci w 2011 2012 r.

Rysunek 6: Udzialy poszczegdlnych firm windykacyjnych w rynku zakupu wierzytelnosci w
Polsce
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W | pétroczu 2013 roku warto$¢ sprzedanych w Polsce portfeli wierzytelnosci konsumenckich
osiggneta rekordowe blisko 5 mld ztotych. Nalezy zaznaczy¢, iz warto$¢ ta zostata osiggnieta mimo
niewielkiego wolumenu transakcji, poniewaz sprzedawane portfele byty znacznej wielkosci. Rosngca
konkurencja oraz duzy rozmiar pojedynczych transakcji wptynety na zdecydowany spadek cen
sprzedawanych portfeli wierzytelnosci.

Rysunek 7: Nominalna wartos¢ i srednia cena nabycia portfeli wierzytelnosci w segmencie
konsumenckim w Polsce w latach 2007-2013 (w mid z})
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W | péiroczu 2013 roku, podobnie jak w analogicznym okresie 2012 roku, aktywnos¢ na rynku portfeli
korporacyjnych byta stosunkowo niewielka. Srednie ceny sprzedawanych pakietéw utrzymywaty sie na
poziomie zblizonym do zesztorocznego.

Rysunek 8: Nominalna wartos¢ i srednia cena nabycia portfeli wierzytelnosci w segmencie
korporacyjnym w Polsce w latach 2007-2013 (w mlid z})
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Rynek zarzadzania wierzytelno$sciami na zlecenie w Polsce

Intensywna akcja kredytowa bankéw w latach 2008-2009 w Polsce oraz wzrost udziatu kredytéw
zagrozonych w kredytach ogétem przyczynity sie do dynamicznego wzrostu zapotrzebowania na
ustugowe dochodzenie wierzytelnosci w Polsce w latach 2009 i 2010 kiedy to warto$¢ zarzgdzanych
portfeli wierzytelnosci wzrosta tgcznie o 214%. Od tego czasu nastgpit niewielki spadek wartosci
portfeli zarzgdzanych ustugowo z powodu ograniczenia akcji kredytowej oraz stabilizacji na poziomie
ok. 10 mid zt.

Rysunek 9: Nominalna wartosé portfeli wierzytelnosci zarzadzanych ustugowo przez firmy
windykacyjne w Polsce w latach 2007-2013 (mid zf)
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* Szacunek BESI
Zrédto: Espirito Santo Investment Bank (BESI)

Rynek funduszy sekurytyzacyjnych

Na koniec 2012 roku na polskim rynku dziatato 17 towarzystw funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacych 43 funduszami sekurytyzacyjnymi. Na koniec 1 kwartatu 2013 roku fgczna warto$¢
wierzytelnosci obstugiwanych na rzecz funduszy sekurytyzacyjnych wyniosta 26,81 mld zlotych. Jest
to wzrost o 275% w stosunku do poziomu z 1 kwartatu 2010 roku. Na przestrzeni ostatnich 3 lat
$rednia roczna stopa wzrostu (CAGR) wyniosta zatem ponad 55%.
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Rysunek 10: Wierzytelnosci obstugiwane przez fundusze sekurytyzacyjne w latach 2010-2013
(mid z})
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Zrédio: Emitent

Ponizsza tabela przedstawia wykaz funduszy sekurytyzacyjnych z informacjg o wartosci aktywow
netto znajdujgcych sie w tychze funduszach.

Tabela 3: Lista funduszy sekurytyzacyjnych (na dzien 28.02.2014 r.)

_ Data Wartosé Akt_yv’véw
Fundusz TFIfzarzqdzajqce rejestracji w Netto na dzien 28
unduszem sadzie Iutego’2014 r.
(tys. z})
1 | CCTFI_NSFIZ Copernicus Capital TFI b.d. 572 396
2 Intrum Justitia Debt Fund 1 FIZ | Intrum Justitia TFI 2005-10-20 454 267
3 | Kredyt Inkaso | NSFIZ TFI Allianz Polska 2006-10-31 210 338
4 BEST IIl NSFIZ BEST TFI 2011-03-29 185 459
5 |Kredyt Inkaso I NSFIz TFI Allianz Polska 2012-03-01 64 735
6 BEST | NSFIZ BEST TFI 2005-12-27 114 561
7 BEST Il NSFIZ BEST TFI 2008-04-01 101 350
8 easyDEBT NSFIZ Open Finance TFI 2013-03-01 117 398
9 Debito NSFIZ Noble Funds TFI 2008-03-27 70 254
10 | EQUES DEBITUM FIZ NFS EQUES Investment TFI 2012-04-25 93 509
11 | AGIO WIERZYTELNOSCI AgioFunds TFI 2012-07-30 45 196
12 | Corpus luris NSFIZ Ipopema TFI 2008-09-25 30 608
13 | EGB-Skarbiec Powigzany FIZ | Skarbiec TFI 2006-06-19 22 927
14 | EoB-Skarbiec BIS Powiazany | sy arpiec T 2006-06-19 22 907
15 E'Fegda Wierzytelnosci 1 FIZ | £ o yES Investment TFI | 2007-10-15 20 187
16 ?@Slg lerzytelnosci PLUS AgioFunds TFI 2013-08-01 43148
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17 | EGB NSFIzZ AgioFunds TFI 2013-03-27 12 419
18 | REVENUE NSFIzZ Opera TFI 2013-07-23 16 020
19 | EQUES DEBITUM 2 FIZ NFS EQUES Investment TFI 2013-08-01 1674
20 glz%‘:ztn'd”uks""zszl'z' NSFiZ TFI Allianz Polska 2012-03-01 40 609
21 | OPUS NFIzZ AgioFunds TFI 2013-12-13 31416
21 |DTP NSFIZ Ipopema TFI 2009-10-29 b.d.
22 | SECUS NSFIz ALTUS TFI 2011-09-15 b.d.
23 |BPS 1 NSFIZ BPS TFI 2011-04-28 b.d.
24 | BPS 2 NSFIZ BPS TFI 2011-05-25 b.d.
25 | EOS1 FIZ NFS EQUES Investment TFI 2011-11-30 b.d.
26 | Fincrea 1 FIZ NFS FINCREA TFI 2006-06-13 b.d.
27 | PAGO Pierwszy FIZ NFS FINCREA TFI 2012-06-27 b.d.
28 | ACCORDO NSFIZ Forum TFI 2012-02-21 b.d.
29 | CASUSFINANSE | NSFIz Forum TFlI 2012-05-22 b.d.
30 | Fast Finance NSFIZ Forum TFI 2011-12-20 b.d.
31 | HOIST NSFIz Forum TFlI 2012-01-25 b.d.
32 | UNIFUND NSFIzZ Forum TFI 2011-12-21 b.d.
33 | RAPORT 2 NSFIZ Forum TFI 2012-06-27 b.d.
34 | SALBORA NSFIZ Forum TFlI 2012-06-27 b.d.
35 | GODEBTL1 FIZ NFS GO TFI 2012-02-17 b.d.
36 | Electus NSFIzZ Idea TFI 2008-04-28 b.d.
37 | Future NSFIZ Mebis TFI 2011-10-13 b.d.
38 | EGB Podstawowy NSFIZ Skarbiec TFI 2006-06-30 b.d.
39 | Prokura NSFIZ Kruk TFI 2005-11-04 b.d.
40 | Ultimo NSFIZ Copernicus Capital TFI 2006-09-29 b.d.
41 | BISON NSFIz Copernicus Capital TFI 2006-08-28 b.d.
42 | GPM Vindexus NSFIZ Idea TFI 2007-07-24 b.d.
43 E'SRF'FZ'S'C'O' Investment | Copernicus Capital TFl | 2011-06-06 b.d.
44 | VPF I NSFIz Copernicus Capital TFI 2007-04-03 b.d.
45 | S-Collect FIZ NFS Copernicus Capital TFI 2005-08-05 b.d.
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46 | CERES NSFIzZ Copernicus Capital TFI 2011-05-31 b.d.

47 | MEGA DEBT NSFIZ Copernicus Capital TFI 2012-06-11 b.d.
48 | VPF Ill NSFIZ Copernicus Capital TFI 2007-10-04 b.d.
49 | Prokulus NSFIZ Kruk TFI 2007-01-11 b.d.

Zrédfto: Opracowanie na podst. danych IZFiA

Inwestorami funduszy sekurytyzacyjnych, obok firm profesjonalnie zajmujgcych sie windykacja
wierzytelnosci, sg zagraniczne banki inwestycyjne oraz fundusze private equity. Instytucje takie majg
w swoich strukturach, jednostki zajmujgce sie analizowaniem rynkoéw wierzytelnosci na catym Swiecie i
szukaniem mozliwosci inwestowania w projekty przynoszace wysokie stopy zwrotu. Wspotpracujg z
lokalnymi partnerami, ktdrzy zapewniajg infrastrukture i niezbedny know-how do przeprowadzenia
wyceny i odzyskiwania wierzytelnosci. Firmy te zarzgdzajg portfelami o wartosci wielu miliardow
dolaréw, dlatego ich celem jest uczestniczenie w najwiekszych transakcjach na polskim rynku, gdzie
wartos¢ sprzedawanych portfeli wierzytelnosci wynosi kilkaset milionéw, a bywa, ze przekracza miliard
ztotych. W ostatnich latach, dzieki zmianom w polskim ustawodawstwie, wzrosto zainteresowanie
takich instytucji polskim rynkiem wierzytelnosci. Obok polskich firm windykacyjnych one réwniez
wspierajg finansowanie najwiekszych transakcji sekurytyzacyjne.

Skrocony opis rynkow zagranicznych, na ktérych dziata Grupa Emitenta

Rumunia

Rumunski rynek ustug windykacyjnych jest znacznie mniejszy od polskiego, jednak réwniez mniej
konkurencyjny, znacznie mniej nasycony oraz dynamicznie rosngcy. Sprzedaz portfeli kredytowych
przez banki jest coraz bardziej popularna w Rumunii. Jedng z przyczyn wzrostu liczby sprzedanych
portfeli wierzytelnosci byta pogarszajgca sie jakos¢ kredytéw obstugiwanych przez rumunskie banki w
ostatnich latach wywotanych stabg koniunkturg gospodarczg na tamtejszym rynku. W ciggu ostatnich
4 lat wskaznik kredytéw zagrozonych wzrdst ponad 3-krotnie - z poziomu 6,5% we wrzesniu 2009 roku
do okoto 21,6% we wrzesniu 2013 roku. Stabsza konkurencja sprzedawanych portfeli wierzytelnosci
rumunskich instytucji finansowych znajduje odzwierciedlenie w nizszym niz w Polsce poziomie
Srednich cen nabywanych portfeli, co w ocenie Emitenta stwarza dobre perspektywy dla ekspans;ji
zagranicznej Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso.

Butgaria

Rynek ustug windykacyjnych w Butgarii jest na bardzo wczesnym etapie rozwoju w poréwnaniu do
rynku polskiego. W 2012 roku butgarskie banki po raz pierwszy przeprowadzity transakcje sprzedazy
portfeli wierzytelnosci firmom windykacyjnym. Emitent ocenia, ze rynek butgarski w wyniku nizszej
akgji kredytowej lokalnych bankdéw oraz nizszego wskaznika kredytéw zagrozonych jest mniejszy niz
rumunski. Mimo to, niewielka konkurencja panujgca obecnie na tym rynku oraz perspektywy rozwoju
sprawiajg, ze rowniez stanowi atrakcyjny kierunek dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso.

Rosja

Rosyjski rynek ustug windykacyjnych jest rynkiem na wczesnym etapie rozwoju. Ze wzgledu na
rozmiar akcji kredytowej tamtejszych bankéw oraz populacje kraju posiada on bardzo duzy potencjat
rozwoju. Gtéwnymi kontrahentami rosyjskich firm windykacyjnych sg banki i inne instytucje kredytowe,
przedsiebiorstwa telekomunikacyjne, dostawcy mediéw oraz firmy budowlane. Na rynku rosyjskim
brakuje odpowiednich przepiséw regulujgcych dziatalno$¢ firm windykacyjnych, ktéra utatwitaby
biezgcg dziatalno$¢ zarzgdzania wierzytelnosciami. Windykacja wierzytelnosci w Rosji jest
regulowana jedynie przez rosyjski Kodeks Cywilny oraz nieliczne klauzule w prawie bankowym. Z tego
powodu w Rosji oprécz ograniczeh kapitatowych nie ma istotnych barier wejscia na rynek windykac;ji
wierzytelnosci. Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso na biezgco monitoruje rynek rosyjski oraz utrzymuje
relacje z lokalnymi instytucjami finansowymi przygotowujgcymi transakcje sprzedazy portfeli
wierzytelnosci.
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6.15. Opis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji
kapitalowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

Fundusz moze lokowaé swoje aktywa w wierzytelno$ci wysokiego ryzyka, w tym w wierzytelnosci
przedawnione, niezabezpieczone lub zajete. Na dzier 31.12.2013 roku Fundusz posiadat 12 pakietéw
wierzytelnosci, ktorych pierwotnym wierzycielem jest 5 r6znych bankéw polskich. Na wierzytelno$ci te
skfadato sie tgcznie 163 444 spraw.

Emitent nie realizowat inwestycji zagranicznych.

Tabela 4: Zestawienie lokat Emitenta

Wartos¢ V‘:Ilir;'c:lsc
Krai wedtug wvcen %a Procentow
Nazwa i rodzaj siedzijby Liczba Rodzaj Liczba ceny ydzie)r/i y udziat w
podmiotu podmiotu pakietow | swiadczenia | spraw nabycia bilansowy aktyyvach
tys. tys. ogo6tem
ztotych Ztotych
1. | Bank krajowy 1 | Polska 1 pakiet |4 gg7 2057 3828 1,60%
wierzytelnosci
2. | Bank krajowy 2 | Polska 4 \?v?elz(g;telnoéci 57 365 18 620 27 838 11,66%
3. | Bank krajowy 3 | Polska 2 Sv?é‘r'i;telnoéci 28 165 44 069 20 853 8,73%
4. | Bank krajowy 4 | Polska 4 pakiet | 75457|  146558| 157173 65,81%
wierzytelnosci
5. | Bank krajowy 5 | Polska 1 pakiet 890 2355 4098 1,72%
wierzytelnosci
Razem: 12 - 163 444 213 659 213790 89,52%

Zrédto: Emitent

6.15.1. Inwestycje zrealizowane Emitenta
Inwestycje realizowane w 2013 roku
W 2013 roku Emitent dokonat transakcji nabycia portfela o wartosci nominalnej ok. 295 min zt za
kwote okoto 35 min z. Portfel ten pochodzit z sektora bankowe a wszystkie wierzytelnosci byty
wierzytelnosciami detalicznymi.
Inwestycje realizowane w 2012 roku
W 2012 roku Emitent dokonat transakcji nabycia pakietow wierzytelnosci na rynku polskim o tgcznej
wartosci nominalnej okoto 130 min zt za kwote blisko 13 mIn zi. Wszystkie nabyte wierzytelnosci
pochodzity z sektora bankowego a udziat wierzytelnosci detalicznych w wartosci nominalnej wynidst
ok. 80%.
Inwestycje realizowane w 2011 roku
W 2011 roku Emitent dokonat transakcji nabycia pakietéw wierzytelnosci o tgcznej warto$ci nominalne;j
ponad 1,41 mid zt za kwote blisko 171 min zt. Wszystkie nabyte wierzytelnosci pochodzity z sektora
bankowego, z czego okoto 50% wartosci nominalnej przypadato na portfele detaliczne.

6.15.2. Inwestycje planowane do przeprowadzenia

Gloéwng dziatalnoscig Emitenta jest nabywanie pakietéw wierzytelnosci a nastepnie likwidacja ich we
wspotpracy z wyspecjalizowanymi podmiotami. Dziatalno$¢ ta jest szczegdlnie kapitatochionna i
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generuje najwieksze potrzeby kapitatowe. Zatozeniem Emitenta jest przeprowadzanie inwestycji na
poziomie ok. 50 min zt rocznie.

6.15.3. Potrzeby kapitalowe Emitenta w zwigzku z planowanym procesem
inwestycyjnym oraz zrédta ich finansowania

Dla potrzeb finansowania dziatalnosci operacyjnej umozliwiajgcej realizacje zakupdéw pakietow
wierzytelnosci Emitent potrzebuje utrzymywaé poziom zobowigzan na dotychczasowym poziomie z
tendencjg do jego sukcesywnego zwiekszania, odpowiednio do wielkosci aktywdw oraz uzyskiwanych
dochodoéw z dotychczasowych inwestycji. W zwigzku z powyzszym w terminach zapadalnosci obligacii
dotychczas wyemitowanych moga wystapi¢ potrzeby kapitatowe po stronie Emitenta.

Potrzeby kapitatowe Emitent zamierza zaspokoi¢ poprzez emisje obligacji do wysokosci okreslonegj
zatozeniami, co do struktury zrédet finansowania wyrazonymi wspétczynnikiem wielko$ci zobowigzan
do wartosci aktywow netto.

6.16. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym,
uktadowym lub likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostaly wszczete postepowania upadtosciowe, uktadowe ani likwidacyjne.

6.17. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym
lub egzekucyjnym

Wobec Emitenta nie zostaty wszczete postepowania ugodowe, arbitrazowe ani egzekucyjne.

6.18. Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi,
postepowan sgdowych lub arbitrazowych, wiacznie z wszelkimi postepowaniami w
toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga
wystapi¢ wedlug wiedzy emitenta, a ktére postepowania mogly mie¢ lub maja w
niedawnej przesztosci, lub moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowga emitenta.

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie byty wszczete Zzadne postepowania przed organami
rzadowymi, postepowania sgdowe i arbitrazowe, ktére mogtyby mieé istotny wplyw na sytuacje
finansowg Emitenta.

6.19. Zobowigzania Emitenta istothe z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec
posiadaczy obligacji, ktére zwigzane sa w szczegélnosci z ksztaltowaniem sie jego
sytuacji ekonomicznej i finansowej

Poza zobowigzaniami wynikajgcymi z wyemitowanych obligacji serii K Emitent posiada nastepujgce
zobowigzania istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy Obligacji:

Termin . » Zobowiagzanie
. Termin Wartos¢ =
Bank Wz;lut Oprocentowanie zgcl;\g:ltiazalaii wymagalno | Bilansowa | diugote | krétkot
! &ci (wtys. zt) | 'minow | ermino
a e we
Stan na dzien
31.12.2013r.
FM zmienne
g“;dyt -KITNS i%”;‘ PLN  wyplacane co3m- 2013-07-26  2016-07-24 9926 7384 2542
ce
S.A.
Kredyty i 9926 7384 2542
pozyczki razem
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W dniu 25 lipca 2013 roku Emitent zawart umowe kredytowg nr KT 7/2013 z FM Bank PBP Spoéika
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, na podstawie ktérej FM Bank PBP S.A. zobowigzat sie do udzielenia
Emitentowi na warunkach okreslonych w umowie kredytu, kredytu terminowego w maksymalnej
wysokosci  10.000.000,00 zilotych (stownie: dziesie¢ milionéw ziotych) z przeznaczeniem na
finansowanie lub refinansowanie do 70% ceny zakupu przez Kredytobiorce zbioru wierzytelnosci
rzgdzonych prawem polskim z tytutu czynnosci bankowych wobec konsumentéw.

W celu zabezpieczenia sptaty wierzytelno$ci pienieznej przystugujgcej FM Bank PBP S.A. wzgledem
Emitenta ustanowiony zostat zastaw rejestrowy na zbiorze praw o zmiennym sktadzie stanowigcym
zorganizowang cato$é gospodarczg w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 6 grudnia 1996 roku
o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawdéw do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci
15.000.000,00 zlotych (stownie: pietnascie milionéw ziotych) tj. na pakiecie wierzytelnosci Emitenta.
Zastaw rejestrowy zostat wpisany dnia 17 wrzesnia 2013 roku w Rejestrze Zastawow prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XI Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawéw
pod pozycjg 2370099.

Termin Zobowigzanie

Oprocentowanie powstania Termin Wartos¢
. . wym Inosci ilansow
zobowigzania ymagalnosci | bilansowa

diugoter | krotkoter
minowe | minowe

Stan na dzien
31.12.2013r.

zmienne; wypfacane co 3

m-ce: WIBOR 3M+marza: 2013-07-08 2016-01-08 17 634 16 268 1366

Obligacje serii |

Obligacje

17 634 16 268 1366
razem

W zwigzku z emisjg przez Emitenta 17.736 zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii | o wartosci
nominalnej 1.000,00 zilotych (stownie: tysigc zlotych) kazda i o f#gcznej warto$ci nominalnej
17.736.000,00 zlotych (stownie siedemnascie miliondéw siedemset trzydziesci szes¢ tysiecy zitotych),
celem zabezpieczenia wierzytelnosci przystugujgcych Obligatariuszom wobec Emitenta wynikajgcych
z emisji obligacji, Emitent ustanowit zastaw rejestrowy na rzecz Obligatariuszy.

Zastaw rejestrowy ustanowiony zostat na pakiecie wierzytelnosci tj. zbiorze praw o zmiennym skfadzie
stanowigcym zorganizowang catos¢ gospodarczg w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 6
grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawdw, z najwyzszym pierwszenstwem za-
spokojenia, do najwyzszej kwoty zabezpieczenia réwnej 26.604.000,00 zt (stownie: dwadzie$cia szes¢
milionéw szeséset cztery tysigce zilotych). Zastaw rejestrowy zostat wpisany dnia 22 sierpnia 2013
roku w Rejestrze Zastawdw prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Xl
Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawdw pod pozycjg 2366865.

6.20. Zobowigzania pozabilansowe Emitenta oraz ich struktura w podziale czasowym i
rodzajowym

Emitent nie posiada zobowigzan pozabilansowych.

6.21. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw na wyniki
z dzialalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym Ilub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie
Informacyjnym

W zwigzku z rozpoczeciem stosowania w roku 2013 zasad MSSF 13 (Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej) Wycena do wartosci godziwej ulegta zmianie dotychczasowa polityka
wyceny wierzytelno$ci.
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Pierwotnie w wycenie wierzytelnosci ujmowane byty przeptywy brutto (cate spodziewane przeptywy)
zdyskontowane kosztem kapitatu.

Zgodnie z MSSF 13 w wycenie wierzytelnosci ujmowane sg przeplywy netto (cate przeptywy
pomniejszone o cene zakupu) zdyskontowane stopg wolng od ryzyka.

Ta zmiana spowodowata znacznie przeszacowanie wierzytelnosci. W zwigzku z tym w celu
zapewnienia porownywalnosci danych za lata 2012 i 2013 wprowadzona zostata korekta wyceny
wierzytelnosci zgodnie z MSSF 13 na koniec roku 2012. Kwota korekty wynikajgca z przeszacowania
wierzytelnosci to 149.483.582,56 ziotych. Zostata ona ujeta w bilansie Emitenta w pozycjach VI.
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia, Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku oraz Wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w PLN dla danych
dotyczacych roku 2012 oraz w Rachunku wynikéw w linii Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat oraz Wynik z operacji i Wynik z operacji na przypadajgcy na certyfikat
inwestycyjny w PLN dla danych dotyczacych lat 2012 i 2013.

Przeksztatlcone zostato réwniez Zestawienie zmian w aktywach netto w liniach dotyczacych Wartosc
aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego dla danych dotyczacych roku 2013
oraz w liniach Wynik z operacji za okres sprawozdawczy, Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu
sprawozdawczego, Minimalna wartos¢ aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym oraz Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym dla roku 2012.

6.22. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i
finansowej Emitenta i jego grupy kapitalowej oraz innych informacji istotnych dla ich
oceny, ktére powstaly po sporzadzeniu danych finansowych, zamieszczonych w
niniejszym Dokumencie Informacyjnym

W dniu 9 maja 2014 r. Emitent dokonat emisji 50.000 szt. 3-letnich obligacji na okaziciela, serii K o
tacznej wartosci nominalnej w wysokosci 50.000.000 z. Obligacje serii K sg obligacjami
zabezpieczonymi.

6.23. Osoby zarzadzajace i osoby nadzorujagce Emitenta

Organem Emitenta jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie (,Towarzystwo”). Towarzystwo odptatnie zarzgdza Emitentem i reprezentuje go w
stosunkach z osobami trzecimi. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo
odpowiada wobec Uczestnikéw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego
reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw spowodowane jest
okolicznosciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Powierzenie wykonywania
niektérych obowigzkéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci Towarzystwa.

6.23.1. Zarzad

Zarzgd Towarzystwa skfada sie z od 2 (dwdch) do 5 (pieciu) cztonkéw. Kadencja Zarzadu trwa 2
(dwa) lata. Cztonkéw Zarzadu powotuje sie na okres wspdlnej kadencji. Obecna kadencja Czionkow
Zarzadu rozpoczeta sie 20 maja 2013 roku. Cztonkéw Zarzgdu powotuje i odwotuje oraz ustala ich
wynagrodzenie Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem, ze w przypadku, w ktérym Spétka posiada
jednego Akcjonariusza, czionkéw Zarzadu powotuje i odwotuje, poprzez pisemne oswiadczenie
sktadane Spoice, oraz ustala wynagrodzenie cztonkéw Zarzgdu ten Akcjonariusz.

Zarzad kieruje sprawami Spoftki, zarzgdza jej majgtkiem oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz. Zarzad
powinien przestrzegaC przepiséw prawa, statutu Spétki, regulaminéw oraz uchwat Walnego
Zgromadzenia i Rady Nadzorczej. W szczegdlnosci Zarzad zatwierdza Regulamin Zarzadu, statuty
funduszy, prospekty informacyjne funduszy, warunki emisji certyfikatéw inwestycyjnych. Uchwaty
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Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gloséw oddanych. Przy réwnej ilosci gloséw decyduje
gtos Prezesa Zarzadu. 3. Pracami Zarzadu kieruje Prezes, ktory zwotuje i przewodniczy posiedzeniom
Zarzadu. W razie niemoznosci petnienia zadah przez Prezesa jego obowigzki petni wskazany przez
Prezesa czionek Zarzadu.

Do reprezentowania Emitenta i Towarzystwa wobec oséb trzecich i sktadania oswiadczen woli w
imieniu Emitenta i Towarzystwa upowaznionych jest dwéch czionkéw Zarzadu dziatajgcych tgcznie lub
jeden cztonek Zarzadu dziatajgcy tgcznie z prokurentem.

6.23.2. Sylwetki Cztonkéw Zarzadu Towarzystwa
Sylwetki obecnych Cztonkéw Zarzgdu Towarzystwa ze wskazaniem petnionych funkcji w Zarzadzie:
Jarostaw Skorulski - Prezes Zarzagdu Towarzystwa petnigcy funkcje Dyrektora Inwestycyjnego

Jarostaw Skorulski jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Planowania i Statystyki (obecnie SGH), gdzie w
1991 roku uzyskat tytut magistra ekonomii na wydziale Handlu Zagranicznego.

Od poczatku swojej kariery zawodowej zwigzany z rynkiem finansowym. Posiada licencje maklera
papieréw wartosciowych (nr 4). Posiada zaliczony drugi etap egzaminu CFA. W latach 1990 — 1993
byt odpowiedzialny za utworzenie, a nastepnie kierowanie Biurem Maklerskim w Polskim Banku
Rozwoju S.A. Od kwietnia 1993 roku wspétpracowat z Pioneer Pierwszym Polskim Towarzystwem
Funduszy Inwestycyjnych S.A. najpierw jako analityk finansowy, w latach 1996-1998 na stanowisku
Zarzgdzajgcego Pioneer Pierwszym Polskim Funduszem Powierniczym i Dyrektora Zarzgdzajgcego
Inwestycji Kapitatowych. Od 1998 roku do 31 stycznia 2000 roku Cztonek Zarzgdu, a od lutego 2000
roku Prezes Zarzgdu Pioneer Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. W latach 2001-2002
sprawowat funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Pekao Pioneer Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego
S.A. Od 2003 roku do 30 listopada 2007 Czionek Zarzgdu Pocztylion-Arka Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego S.A. Powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu TFI Allianz Polska S.A. z
dniem 1 grudnia 2007 roku.

Stawomir Chwierut - Wiceprezes Zarzagdu Towarzystwa

Stawomir Chwierut jest absolwentem kierunku Finanse i Bankowos¢ Akademii Ekonomicznej w
Krakowie oraz Uniwersytetu Sztokholmskiego. Posiada kwalifikacje ACCA (Association of Chartered
Certified Accountants), dyplom Miedzynarodowych Stosunkéw Gospodarczych University of Bristol
oraz dyplom Executive MBA Ecole Nationale des Ponts et Chaussees w Paryzu.

W latach 1996-2001 zatrudniony w Departamencie Ubezpieczen w KPMG Polska, prace w Allianz
Polska rozpoczat w 2001 roku. Peit funkcje Dyrektora Zarzgdzajgcego w Departamencie Finanséw
TuiR Allianz Polska S.A. i TU Allianz Zycie Polska S.A. oraz Dyrektora Finansowego - Cztonka
Zarzgddéw spotek celowych Allianz (Allianz Polska Services Sp. z 0.0. oraz Allianz Informatyka Sp. z
0.0.). Uczestniczyt w szeregu projektow, m.in.: relokacji likwidacji szkod, centrum obstugi klienta i
spotki dystrybucyjnej, organizacji centrum informatycznego oraz regionalnego centrum ksiegowego.
Powotany na stanowiska Wiceprezesa Zarzgdu TFI Allianz Polska S.A. z dniem 26 kwietnia 2012
roku.

6.23.3. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Towarzystwa jest organem nadzoru i kontroli Towarzystwa. Rada dziata na
podstawie przepiséw prawa, statutu Towarzystwa oraz Regulaminu Rady Nadzorcze;.

Zgodnie z przepisami prawa i statutem Towarzystwa, do zakresu dziatania Rady nalezy prowadzenie
statego, kompleksowego nadzoru nad dziatalnoscig Towarzystwa we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci. W szczegolnosci, do zadan Rady nalezy:
1) wykonywanie wszelkich obowigzkéw i kompetencji okreslonych przepisami prawa i
postanowieniami statutu Towarzystwa, a w szczegoélnosci:
— ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego Spétki za
ubiegty rok obrotowy i wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskéw lub pokrycia strat,
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— sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw oceny, 0
ktérej mowa w pkt. 1,

— zawieszanie z waznych powoddéw w czynnosciach czionka lub czionkéw Zarzadu oraz
delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw
Zarzadu, nie mogacych sprawowaé swoich czynnosci,

— zatwierdzanie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spétki
oraz funduszy przez nig zarzadzanych dokonanego przez Zarzad,

— reprezentowanie Spoétki w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu,

— inne sprawy okreslone postanowieniami statutu oraz przepisami Kodeksu spétek handlowych,

— ustalenie zasad wynagradzania oraz wynagrodzeh dla Cztonkéw Zarzadu.

2) wykonywanie wszelkich innych czynnosci nadzorczych zleconych przez Walne Zgromadzenie lub
whioskowanych przez Zarzad oraz
3) nadzér nad realizacjg uchwat Walnego Zgromadzenia.

Rada moze w kazdym czasie zgdac¢ od Zarzadu i pracownikow Towarzystwa wszelkich sprawozdan i
wyjasnien, przegladac ksiegi i dokumenty oraz sprawdzaé bezposrednio stan majgtkowy Towarzystwa
oraz kontrolowa¢ dziatalnos¢ jej zaktadow. W przypadkach wskazanych przepisami prawa i
postanowieniami statutu Towarzystwa, Rada moze zwotywa¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
Decyzje Rady majg posta¢ uchwat, podejmowanych zwyklg wigkszoscig gtoséw i przy obecnosci co
najmniej potowy liczby cztonkéw Rady. Kazdy cztonek Rady dysponuje jednym gtosem.

6.23.4. Sylwetki Cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa
Sylwetki cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa:

Witold Jaworski - Przewodniczagcy Rady Nadzorczej
Prezes Zarzadu Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska S.A. oraz Towarzystwa
Ubezpieczen Allianz Zycie Polska S.A.

Zbigniew Swiatek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska S.A. oraz Towarzystwa
Ubezpieczen Allianz Zycie Polska S.A.

Ying Ye - Cztonek Rady Nadzorczej
Regional Investment Manager Fast Growing Entities w Allianz Investment Management SE z siedzibg
w Monachium.

6.24. Dane o strukturze akcjonariatu badz udziatowcéw Emitenta

Emitent powigzany jest z Grupg Kapitatowg Kredyt Inkaso S.A. Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A.
posiada 234 sztuki certyfikatow inwestycyjnych Kredyt Inkaso | NSFIZ. Kredyt Inkaso S.A. posiada
bezposrednio 1 certyfikat inwestycyjny, co uprawnia jg do wykonywania 0,43% ogdlnej liczby gtoséw
na Zgromadzeniu Inwestoréw Kredyt Inkaso | NSFIZ, za$ posrednio poprzez Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembourg) S.A. z siedzibg w Luksemburgu posiada 233 sztuki certyfikatow, co
uprawnia ja do wykonywania 99,57% ogolnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Inwestoréw Kredyt
Inkaso | NSFIZ.

Kredyt Inkaso S.A. jest rowniez zarzgdzajagcym portfelem sekurytyzowanych wierzytelnosci Emitenta
na podstawie zawartej umowy, o ktdérej mowa w art. 46 ust. 2a Ustawy o Funduszach.

Kredyt Inkaso S.A. nie jest akcjonariuszem Towarzystwa.
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7. Sprawozdania finansowe

Sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. wraz z opinig i
raportem biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego zamieszczono w punkcie 8.3
Dokumentu Informacyjnego — Sprawozdanie finansowe Emitenta.

8. Informacje dodatkowe

Emitentowi nie przyznano zadnego ratingu kredytowego. Emitent nie zamierza ubiegaé sie o taki
rating.
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9.2. Definicje i objasnienia skrétéw

JAdministrator Zastawu” — oznacza DBJ Danitowicz Jurcewicz Biedecki sp. k. z siedzibg w
Warszawie, adres: ul. Grzybowska 87, 00-844 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000437097, NIP: 525-254-16-20,

»Agent Emisji” — oznacza Banco Espirito Santo de Investimento, S.A. Spdtka Akcyjna Oddziat w
Polsce,

»+Agent Kalkulacyjny” — oznacza Banco Espirito Santo de Investimento, S.A. Spotka Akcyjna Oddziat
w Polsce,

LAktywa Emitenta” lub ,Aktywa” - oznacza mienie Emitenta skiadajgce sie ze: (i) Srodkow
pienieznych wptaconych do Emitenta przez uczestnikéw Emitenta, (ii) praw majgtkowych nabytych
przez Emitenta oraz (iii) pozytkéw z tych praw,

JASQO” — oznacza alternatywny system obrotu, prowadzony przez BondSpot S.A. z siedzibg w
Warszawie lub Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, istniejgcy w ramach
zorganizowanego rynku dtuznych instrumentéw finansowych,

,Bank” —oznacza Banco Espirito Santo de Investimento, S.A. Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce,

.TFl Allianz Polska” lub ,Towarzystwo” — oznhacza Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego, pod numerem KRS
0000176359, o kapitale zaktadowym w wysokosci 16.500.000,00 zt w catosci optaconym, posiadajgca
numer REGON 015555893 oraz numer NIP 521-32-59-888,

.certyfikat Inwestycyjny” lub ,Certyfikat” — oznacza emitowany przez Emitenta papier wartosciowy
na okaziciela, bedacy certyfikatem inwestycyjnym w rozumieniu Ustawy o Funduszach,

.Depozyt” — oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie, w ktéorym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW
rejestrowane sg Obligacje,
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,Depozytariusz” — oznacza Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie,

.Dealer” — oznacza Banco Espirito Santo de Investimento, S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce,
,Dokumenty Informacyjne” — oznacza niniejszy dokument informacyjny Emitenta, w zwigzku z
ubieganiem sie o wprowadzenie Obligacji objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A.,

,Dzien Roboczy” — oznacza kazdy dzien roboczy inny niz sobota, niedziela lub dzierh ustawowo wolny
od pracy, w ktérym Bank oraz KDPW sg otwarte dla klientéow w celu prowadzenia dziatalnosci i
dokonywania rozliczen,

,Dzien Gieldowy” — oznacza dzien, w ktérym odbywa sie sesja na Gietda Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.,

.Dzien Wyceny” — oznacza dzien wyceny Aktywéw Emitenta, ustalenia Wartosci Aktywdéw Netto
Emitenta i Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat, przypadajacy na:

a) Dzien Roboczy, w ktérym nastgpi otwarcie ksigg rachunkowych Funduszu,

b) ostatni Dzien Roboczy w kazdym kwartale kalendarzowym,

c) 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej emisiji,

d) 7 (sibdmy) dzien poprzedzajgcy dzien rozpoczecia likwidacji Emitenta,

e) dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Emitenta,

f) dzieh podziatu Certyfikatow,

g) na dzien wskazany jako Dziern Wykupu inny niz ostatni Dzien Wyceny przypadajgcy w danym
kwartale kalendarzowym zgodnie z Art. 7 ust. 7 pkt 20 Statutu,

.Dzien Wykupu” — oznacza kazdorazowo ostatni Dzien Wyceny przypadajgcy w ostatni Dzien
Gietdowy w kazdym miesigcu kalendarzowym,

.Emitent”, ,Fundusz” lub ,Kredyt Inkaso | NSFIZ” - oznacza Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich
1, 02-685 Warszawa, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 259, posiadajgcy numer
REGON 140791094 oraz numer NIP 1080002348, zarzadzany przez TFI Allianz Polska S.A.,

,Grupa Kapitalowa Kredyt Inkaso” — oznacza Kredyt Inkaso S.A. wraz z jej podmiotami zaleznymi,
.Inwestor” — oznacza podmiot, ktéry przyjat Propozycje Nabycia Obligacji i ktéremu Emitent przydzielit
Obligacje,

.KDPW” — oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie,

» Kredyt Inkaso” - oznacza Kredyt Inkaso Spotke Akcyjng z siedzibg w Warszawie, adres: ul.
Domaniewska 39A, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000270672, posiadajgca kapitat zaktadowy w wysokosci 12.936.509,00 zt, w catosci
optacony, NIP 922-25-44-099,

+KNF” — oznacza Komisje Nadzoru Finansowego,

,Kodeks Spétek Handlowych” lub ,KSH” - oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (Dz.U. z 2000, Nr 94, poz. 1037, z pézn. zm.),

,Obligatariusz” — oznacza: (i) posiadacza rachunku papierow wartosciowych, na kiérym sg zapisane
Obligacje zarejestrowane w Depozycie, lub (ii) osobe wskazang przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, na ktérym zapisane sg Obligacje, jako uprawniong z Obligaciji,

»,PLN” lub ,z¥" — oznacza polski ztoty,

.,Lodmiot Prowadzacy Rachunek” - oznacza podmiot prowadzgcy Rachunek Papierdow
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje,

.Rachunek Celowy” — oznacza rachunek bankowy prowadzony przez Raiffeisen Bank Polska S.A.,
ktérego posiadaczem jest Emitent, na ktéry Emitent ma obowigzek dokonywa¢ wptat zgodnie z
nastepujgcymi zasadami: a) w okresie obejmujgcym pierwsze dwa miesigce od Daty Emisji Emitent
bedzie miat obowigzek dokonania wptat w kwocie nie nizszej niz 2.000.000 z (stownie: dwa miliony
ztotych), lecz nie wiekszej niz 10.000.000 zt (stownie: dziesieé¢ milionéw ztotych), b) w kazdym
kolejnym miesigcu nastepujgcym po okresie wskazanym w pkt. a) powyzej (tj. trzecim i kolejnym
miesigcu od Daty Emisji) Emitent bedzie miat obowigzek dokonania wptat w kwocie nie nizszej niz
1.000.000 zt (stownie: jeden milion ztotych), lecz nie wigkszej niz 5.000.000 zt (stownie: pie¢ milionow
ztotych) oraz ¢) w kazdym Okresie Odsetkowym wpfaty na Rachunek Celowy nie powinny by¢ nizsze
niz 18.000.000 zt (stownie: osiemnascie milionéw zotych). Dla uniknigcia watpliwosci odsetki
kapitatowe od srodkow pienieznych przechowywanych na Rachunku Celowym nalezy traktowac, jako
wpfaty w rozumieniu postanowienia punktu 1.1.41 Warunkéw Emisji,

.Rachunek Papieréw Wartosciowych” — oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu
art. 4.1 Ustawy o Obrocie,

.Rachunek Zbiorczy" — oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie,
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.Regulamin ASO” — oznacza Regulamin alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez
BondSpot S.A. (tekst ujednolicony wedtug stanu prawnego na dzien 1 czerwca 2013 r.),

.~Spotka Zalezna” — oznacza jednostke zalezng w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. Nr 121, poz. 591),

.Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW” — oznacza dokument okreslajgcy szczegotowe zasady
dziatania KDPW, stanowigcy zatgcznik do uchwaty zarzagdu KDPW nr 79/98 z dnia 29 stycznia 1998
roku, z pdzniejszymi zmianami,

.Statut” - oznacza aktualnie obowigzujgcy statut Emitenta, stanowigcy Zatgcznik do niniejszego
Dokumentu Informacyjnego,

,2Ustawa o Funduszach” - oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U. 22004 r. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.),

,<Ustawa o Obligacjach” — oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jedn. Dz. U.
z 2001 r., Nr 120, poz. 1300, z p6zn. zm.),

,<Ustawa o Obrocie” — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jedn. Dz. U. z 2010 r., Nr 211, poz. 1384, z p6zn. zm.),

,Ustawa o Ofercie” — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity: Dz.U z 2009 r. Nr 185 poz. 1439, z p6zn. zm),

,Ustawa Kodeks Cywilny” — oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz.U. z
1964 Nr 16 poz 93, z p6zn. zm.),

,Ustawa o Papierach Wartosciowych” — oznacza US Securities Act of 1933, tj. ustawe z dnia
27 maja 1933 roku, obowigzujgcg w Stanach Zjednoczonych Ameryki i regulujgcg problematyke
obrotu i emisji papieréw wartosciowych,

.,Ustawa Prawo Upadtosciowe i Naprawcze” — oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo
upadiosciowe i naprawcze (tekst jedn. Dz. U. z 2009 r., Nr 175, poz. 1361, z p6zn. zm.),

,Ustawa o Zastawie Rejestrowym” — oznacza ustawe z 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym
i rejestrze zastawow (tekst jednolity — Dz. U. z 2009 r., Nr 67, poz. 569),

Wartos¢ Aktywoéw Netto” lub ,WAN” — oznacza wartos¢ Aktywow Emitenta pomniejszong o
zobowigzania Emitenta w Dniu Wyceny,

.Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu” lub ,WANCI" —
oznacza iloraz WAN oraz liczby certyfikatow Funduszu,

+~Warunki Emisji” — oznacza dokument okreslajacy warunki Emisji Obligacji serii K, sporzadzone
zgodnie z Ustawg o Obligacjach, stanowigce Zatgcznik do Dokumentu Informacyjnego.

9.3. Sprawozdanie finansowe Emitenta

9.4. Wyciag z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Emitenta

9.5. Odpis Krajowego Rejestru Sgdowego Towarzystwa

9.6. Tekst Statutu Emitenta

9.7. Pelny tekst uchwal stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Dokumentem
Informacyjnym

9.8. Dokument okreslajgcy warunki emisji Obligacji serii K
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An instinct for growth
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Dla Zgromadzenia Inwestorow
Kredyt Inkaso I Niestandaryzowany Sekarviyzacyjny Fundusz Inwestyeyjny Zamkniety

1 Kredyt Inkaso 1 Nicstandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestyeyiny Zambnigty
{Fundusz) z siedziba w Warszawice, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, na ktdre sklada sig
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedlug stanu na dzicd
31 grudnia 2013 roku, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunck wyniku z
operacii, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunck przeplywow prenigznych za rok 2013

oraz noty objadmajace.

2 Zasporzadzenic zpodnepo 2 obowigzuigeymi przepisami sprawozdania finansowego oraz listu
towarzystwa odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych Allianz Polska
Spélka Akeyjna 2 siedziba w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (Towarzystwao).
Zarzad Towarzystwa jest zobowiazany do zapewnionia, aby sprawozdanie finansowe oraz hst
towarzystwa spelnialy wymagania przewidziane w ustawic z dnia 29 wrzednia 1994 roku o
rachunkowodci (tekst jednolity: Dz, U. 2 2013 roku, poz. 330, 2 péinicjszymi zmianami)
(Ustawa o rachunkoweoscd), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawezymi 1 innymi

obowinzujgeymi przepisami prawa.

3 Naszym zadanicm bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego 1 wyrazenie opinii, na
podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacjt majatkowe]
i finansowej oraz wyniku z operacji Funduszu oraz o prawidlowoscl ksiag rachunkowych

stanowiacych podstawg jego sporzgdzenia.

Badanic zalaczonego spraworzdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
= rozdeintu 7 Ustawy o rachunkowosa,
~  keajowych standarddw rewizji finansowej wydanych przez Krajows Rade Bieglych

Rewidentdw.,
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Grant Thornton

An instinct for growth

Badanie 1o zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposab, aby uzyskad racjorming pewnosé,
#ze zbadane sprawozdanic finansowe nie zawiera istotnych nieprawidiowosci. Badanic polegato
na sprawdzeniv — w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy - dokumentow i zapisOw ksiggowyeh
potwsierdzajreych kwoty 1 informacje zawarie w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowalo tez oceng zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad {palityki)
rachunkowosci, znaczacych szacunkdw przeprowadzonych preez Zarzad Towarzystwa, jak
rowniez oceng ogoine] prezentacii sprawozdania finansowego. UwaZzamy, e przeprowadzone
preez nas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinit o sprawozdaniu
finansowym.

4 Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie 1 jasno informacie istome dla oceny sytuacji majatkowe] 1 finansowe]
Funduszu na dziend 31 grodnia 2013 roku, jak tez jego wyniku 2 operaci za rok 2013,

~  sporzadrone zostalo zgodnie 2 okreflonymi w Ustawie o rachunkowodc zasadami
{polityka) rachunkowodéci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

= prezentuje dane zgodnie z wymopgami Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawic szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestveyjnych (D2, U,
z 2007 roku nr 249, poz. 1839 2 pézniejszymt zmianami) (Rozporzadzenie w sprawie

* 3 A i

rachunkowosci funduszy inwestyeyjnveh),

= jest zgodne z wplywajacymi na tredd sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowicniami statutu Fundugzu,

5 ZapoznaliSmy si¢ z lstem towarzystwa sporzadzonym przez Zarzad Towarzystwa

i skierowanym do uczestmkow Funduszo, Naszym zdaniem, list towarzystwa nwzglednia
postanowienia par. 37 ust. 1 pkt. 1 Rozporzadzenia w sprawie rachunkowoscd funduszy
inwestycyjnych. Zawarte w tym #écic kwoty | informacje pochodzace ze zbadanego przez nas

sprawozdania finansowego sq z nim zgodne.

_ Elzbicta Grzegkowiak

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanic w imieniju

Grant Thornton Frackowiak Spotka 2 ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniege Baraniaka 88 I, podmiot uprawniony do badania sprawozdas
finansowych, aumer ewidencyiny 3654

Poznan, data 17 marca 2014 roku.




REREDY T INKEASO INIESTAMBARY ZEWANY SEEL RYTYZAUYINY FUNIDUSZ INWESTYOYINY AAMKNIETY
SPRAWOZDANI FINANSOWT za okres od dnia T stvernia 2013 v do dnin 31 grudniy 2013 1

LISTZARZADU DO UCZESTNIKOW

szanowni Panstwvo,

Przedstawiamy Panstwn sprawozdanie  [Tnansowe Kredvt Inkaso | Niestandanvzowanego
Sekurytyzacyinego Funduszu Inwestveyinego Zamknigtego za okres od | styeznia 2013 roku do 31
arudnia 2013 yoku.

Fundusz zostab zarcjestrowany w pazdzicrniku 2006 roku. Pierwsza erisia corlyiikatow
imwestyexinyeh miala wartosé 600 1ysieey zlowyeh (cena emisyjna ceryfikatu wynosita 200 000 74.) i
byla skierowana wylgeznie do Towarzystwa Ubezpieczen Allianz Polska S.A. w Warszawic, W
gradnin 20010 roku Fundusz praeprowadzil emisje certyfikatow, w ktorej zostaly wyemitowane 124
certylikaty po cenie emisyinegd 277 390.67 z1. Kolejna emisja. w kidre zostalo wyentitowanych 105
certyfikatdw po cenie emisyinej 1 363 737.44 zL. mila micjsce w grudnin 2011 roku. W 2012 roku
Fundusz przeprowadzit emisje 2 certyfikatdw po cenic emisyinej 1 566 109.45 21 W 2013 r. Fundusz
nie emitowal nowyeh certyfikatow, w celu finansowanis nabye nowyeh portfeli wierzyvielnosei
wyemitowal jednak obligacie o wartodei nominalnej 17 736 060 71 oraz zaciggnal pozvezke w kwocie
1000 000 71, Laczna wartos¢ wszystkich emisji certvitkatow na 31 grudnia 2013 roku wyniosla
P81 321 09518 7L Zobowigzania Funduszu 2 tyilulu zaciagnietveh pozyezek 1 emisii obligaci
wynosilo na dzien 31 grudnia 2013 1. 27 560 276.66 71,

Celem dzialalnodei Funduszu jest realizacja naleznodei # wierzytelnoded i praw do Swiadezen
z tytulu wierzytelnosei oraz ochrona realngj warlodei pozostalych lokat. Fundusz pronvadzi obecnie
polityke inwestyeying zgodng 2 celem inwestveyjnvim na kilkanastu portfelach wierayvielnosel oraz
umowach o subpartyeypacie.

W 2013 roku Fundusz wyplacit dochody na laczng kwote 14 250 000.00 7.

Wartose aktywow netto na certyfikat inwestyeyiny na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosila
898 87941z co oznacza spadek w stosunku do pordwnvwalnveh wartodei na koniee 2012 roku o

6.53%.

Na moment sporzadzenia sprawozdania linansowego Towarzystwo nie wyklueza preeprowadzania
kolejnyely eniisji certylkatow Funduszu,

Jarvoslaw Skoruiski Slawomir Chwicerin
i
i 2 o
| :
Brezes Zﬂi"j‘gldil Wiceprezes Zarzadu
Towarzystwa Punduszy nwestyeyjmyveh Towarzystwa Funduszy lnwestyeyinyeh
Adlianz Polska S.A. Alltanz Polska S AL

Worszawal, dae 17 marca 2004 rohu



RERDY D INEASU T NIESTANDARYZ0WARY SERURY IVZACYINY FUNDUSZ INWESTYOYINY ZAMRNIETY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE o okres od duia T stvernia 2013 rodo dnia 31 gradnia 2013 1.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Jgodnie 7o owymogami art. 70 ust. T oustawy v dnin 2Y sozednin 1994 1 o rachunkowoscl Giekst
sutlnolity 7 dnia 2 wivednia 2000 v Dz U 2 2009 roku, Ne 1320 poz. 1223, 2 pédn. wmly Zorzod
Towmwzvstwa Funduszy Inwestyevjnvelt Allinnz Polska Spolka Akeving preedstawia sprivwordanic
Dinansowe Kredyt Inkase 1 Niestandarvzowancgo  Sckurvtvzacyinege Funduszo Inwestyeyineso
Zoambknielego. na ktore sklada sie:

i

3

o

5.

wprowadzenie do sprawozdania finansowego:

zestawienie lokat wg stunu na dzien 31 grudnia 2013 roke w wartosciach zagregowanyveh w
poszezeeslvelr pozvejach w tabel gldwne) o wartosci 231 786 tys. zlotveh oraz w pozvejach
analitveznyveh grup skladnikow lokat w tabeli vzupelninjace;:

bians sporzadzony na dzien 31 grudeia 2013 roko, Kdry wykaznje aktvwa netta @ kapitaly na
sine 210338 s, zlotyvels

rachusieh wynilin 2 operagji za okres od 1 ostyeznia 2013 roku do 31 grudnia 2003 roku
wykazujacy strate z operagji w kwocie 14 206 tyvs. zlotyeh:

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | styeznia 2013 roku do 31 gradnia 2013 roku
wykazuiace zmniejszenic aklywow netto o kwote 14 206 s, zlotyeh:

rachunck przeplywow pieniginyeh za okres od 1 styeanin 2013 roku do 31 grudnia 2083 roku
wykazajgey zwickszente stanu Srodkow pienieznmveh w wysokosel 217 tvs. zlotych:

noly objasniajace:

informacja dodatkowa,

Dane przedstawione w sprawordanio finansowym Funduszun wyrazone zostaly w tysiacach zlotveh,
za wyjatkien informacii o wartosei aktywow netto praypadajacej na certviikat inwestveyiny i wyniku
zoperacit przy padajacym na certylikat inwestyeyiny wyrazonych w zlotych oraz o Hosel certyfikatdow
imwesiyevinvel wyrazonveh w szukach,

Jaresiaw Skerulski Stawonrr Chwierw, 7
e T /{/
//I,,“’ o L
Prezes Zarpada Wiceprerses Zarzadu
wa Fundoszy Inwestveyinyveh Towarzystwa Funduszy Inwestyeyinveh
Allhanz Polsia SA, Allianz Polska S.A.

Cildweny Ksicgowy Fundusz

Warszow, data 17 marea 2004 roka



REEDYTINKASO T NIESTANDAR Y 70W, ANY SERURY TV ZACYINY FUNDLUSY 3\&“";?\'(“\'!&‘; SARMKENUITY
SPRAWOZDANIY FINANSOWE 7a okres od dnia stveznia 2013 1. do dnia 31 grudnia 2013 v,

WPROWADZENIE DO SPRAWOZD. ANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

MNazwa Funduszu

Erodvt Inkaso | Niestand; wyzowany Sekurytyzacyiny Fundusy ]z}\wxum;m Zamkpiety (F undits?)
uiworzony zostal jako fundusy ;lmf:sl\,u; ny zamkniclv, w rozumienia uslawy z dnia 27 maja 2004
roku o inmil:wach inwestyeyjnvel (192U nr 146, poz. 1340 ze zmu). Wodniu 31 ;m;dzlunaka 2006
roku Fundusz zostal wplsany do Re;eshu Funduszy Inwestyevimyeh prowadzenego przez Sad
Ulaegowy w Warszawie pod numerem RIF 259, Fuidusy wworzony zostal na czas nieokresiony,
‘wka*misummm jest jako fundosz ber wydziclonvely subfunduszy. Nie jest funduszem powiarzanvm,
Emituje certy hlmi\ reprezentujace jednakowe prawa majathowe,

Cel inwestyeyjny, specejalizacia i stosowane ograniczenin inwestyeyine Funduszu

Cel inwestveviny Funduszu
b Celem inwestyeyinym Fundusag jest:

1} realizacja “naleznogei 2 wicrzytelnodel, pm\\ do swiadezen z 1ytlu wicrzytelnosei, w tym
wynikageyeh v umow o subpartyveypacie. oraz papieréw warloSciowych mkor;)ommwch
wierzytelnosei pieniezne spelniajace L:\lcrm okrestone w art. 20 ust. 3 Swtutu, oraz

2} ochrona realnej wartoscei pozostahveh lokat Funduszy,

2. Fundusz nie gwarantoje osigeniecia celu imwestyeyinego okreslonego w ust. 1.

Przedmiot lokat Funduszu
. Fundusz moze lokowaé swoje Aktywa w
1 wierzytelnoset 1 prawa do Swiadezen z vtafu wierzvtelnogei, w tyvim \\\mkalawah 7 Wmow o
subpartyeypacie.  oraz  papiery  wartoéciowe inkorporujace  wierzyielnoses pienieine
spetniajace krvteria okreglone w usi. 3
2} dluzne papiery wartosciowe. takic jak: obligacje. bony skarbowe. bony pieniczne, listy
zastawne. weksle,
3) hstrumenty Rynku Pienicineeo.
43 jednostki uczestniciva funduszy rvnku pienieZnego wrozumienis Ustawy,
51 depozyty w bankach krajowveh lub instytuciach kredytowyeh,

20 Fundusz utrzymuje ezesé Aktvwdw Funduszo na pienigzinyeh rachunkach bankowveh w zakresie
niezbedirvim do zaspokojenia biezneveh zobowigzat Funduszu,
300 Aktywa Funduszu ntoga bvé Tokowane w w wrzytelnodei i prawa do Swiadezen 7 tviuly

wierzytelnodel. wotvm wynikajacyeh 72 umow o mhpﬂzlvmp&;;u papiery  wartosciowe
inkorporujace wictzytelnosci pieniezne. wskazane w ust, L pkt 1), Klore spelniaja nastepujace
warunki:
Py podmiotami zobowigzanymi sq osoby fizvezne. osoby prawne fub jednostki organizacyine
mcposmdd gee osobowosct pravwnej:

I} opiewaja na swindezenic pienicine:
31 sa denominowane w zlotvel polskich lub innej walucic,

Ao Fundusz moze fokowad swoje akivwa w wierzvtelnosei wysokicgo nzvka. w by w
wierzyiclnesel przedawnione, niczaberpicczone lnb zagete.

irvieria dobora Joka _
. Din osiagnigeia celu inwestyeyjnego Fundusz. dokonujae lokat. Kieruje sic nastgpujacymi
kevierinmi:
o rodzajeny wierzytelnoscd, 2 uwzglednienion ivinlu 2 jakicgo wierzavielnogé nawstals I radzaju
wigrzyeiela.



RREEYT INEANO D NIES TANDARYZOWANY SERVRY IVAAUYINY FUNDUSZ INWESTYUYINY ZAMENIETY
SPHAWOZDANI FINANSOWE 20 okres od daia 1 stveznia 2003 v do diia 31 grudeia 2013 ¢,

T1 o serminem wymagalnoded
Iy dustoria splat.
4y okresem preedaviienia
sy rodzajem dloznika,
61 rodzgem 1 poziomen zabezpieczen oz ich wartescig rvakowg,
71 ocens pravdopodoblenstwa Somgalnoder naleinoser
2. Fundusz prey doborze lokat w Aklywa Plvnne bierze pod uwage:
B} stopien plynneser danct fokaty
2% oerekiwang stopg zwroln 2 inwestve)l w dang lokatg.

Crebrona przed rvavkiom

P Catkowits wartodd wierspvielnosel 1 praw do dwiadezed 7 tytulu wieravichsen, w tvm
wynikajaoveh 2 umdw o subpartvevpacie. oraz papicrdow  wartosciowyeh  inkorporujacyeh
wierzylelnodel pleniezne stanowié bedzie nie mnie] niz 73 (sfedemdziesinl picé) % wartoded
Akbvwow Funduszu

20 haokaty w papiery warlodciowe inkorporujace wicrzvielnoser plenigrne spelniajoce kryleria
ohreslone woezesel CKrvieria dobore lokat™ powsie] nie beda stanowic wiece] niz 235
{dwadziescin piet) % WAN Funduszu,

3. Lekaty, stanowizce Aklvwa Piyane bedy facanic stanowic do 25 (dwadzicdeia pied) % wartosel
Aktywow Funduszo,

4. Papiery warlesciowe lab Instrumenty Rynku Pienfeinego wyemitowane przez jeden podmio
oraz wierzyielnosei wobee tego podmiotu nie mogy stanowié lacznie wigeej niz 20 (dwadzicscia)
s wartosel Akivwow Funduszu,

5. Depozyty w jednym banku Krajowym fub instytucii kredyiowe] nie moga stanowic wiecej niv 20
{dhwadziescia) %% wartodel Aktywow Funduszu.

G. Jednosthi uczestniciwa nie moga stanowié wiceej niz 235 (dwadziesceia pigd) % wartosei Akivivon
Funduszu.

7. Ograniczen. o ktoryeh mowa woust, 4 nie stosuje sic do papierdw warosciowyeh emitowanyeh,
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Pagstwa. Narodowy Bank Polski albo panstwa
mtlezace do OLCD.

7 orastrzedeniom preepisow Ustawy, Tinity okreslone powyviej liczone sa w odniesieniu do WAN Juh

wartosel Aklywow FPunduszo ustalonvel w ostatnine Dnin Wyeeny,

Towarzystwo Funduszy Inwestyevjnyeh

Fundusz jest zarzgdzany przez. Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnyeh Allianz Polska Spolka
Akeyina 2 siedziba w Warszawic, pray ulicy Rodeiny Hiszpaiskich | (wpisane do Rejestro
Precdsichioreow prowadzoncgo przez Sad Rejonowy dla must, Warszawy, Sad Gospodarezy, X1
Wydzal Gospodarezy Krajowego Rejestiu Sadoswego po numerem KRS 0000176339), zwvane dalej
Fowarzystwem, Towarzvstwo jest spolka prawa polskicgo. w Ktore) 100% akeji posiada TUIR
Allians Polska S AL

Olres sprawordawery
Sprawozdanic finansowe Funduszu obejmuie okres od | ostyermia 2013 do 3t gradnia 2013 roku,

Bane pordwnaweze obeimugn okres od 1 ostveznia 2012 roku do 31 gradnia 2012 roki, Deiem
bilansowym jest 31 gradnia 2013 roko.



EREDY U INKARO | NIESTANDARYZOWANY SERTRYTYZSUYINY FUNDUSY INWES ] YUYINY ZAMKNIETY
SPRAWO/ADANIE FINANSOWY 24 okres odd dnia | styeznia 2003 rodo dma 31 grudnia 2013 1.

Zalozenie kontynuowania dzinlalnodci przez Fumndusz

sprawezdanic zostato sporzgdzone prey 7adozeniv kontvnuowania dzialalnode przez Fondusz w
dapgee] sie proewidzied przyszlosci. Zazad Towarzvstwa nie siwierdza na dzien podplsania
sprivwozdania finansowego istnienia fakiow i okolicznosei. kiore wskazywalyby na zagrozenia dla
mozhwosel kontvauagi drialalnosed preez. Fundusz wookresie co najmnicj 12 miesigey po dniu
bilansowym na skuick zamierzonego b praymusoweso zaniechania badZ istotnege ograniczenia
dotychezasowe] dzialalnoged.

Podmiot, ktory preeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

Badamic sprawozdania (inansowepo  Fundusza zostal preeprowadzony praez: Gramt Thornton
Frgckowiak sp. 7 o.o. sp. k. siedziba w Poznaniu, przx ul. Abpa Amtoniego Baraninka SSL. wpisaig
ma Jiste podimiotdn uprawnionyeh do badania sprivozdan fisansowyeh pod numerem 3654,
Wskazanie rynkn, na kiérym notowane sa certyfikaty imwestyevine

Certyhikaty sa nicpublicznymi papierami wartodgiowymi i sa nienctowane,

Wilazanie serii certyfikatéw inwestyeyjuyeh i cech je roznigeyeh
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Moty obadniajyee

Motn - I Polityka rachunkowosel Fundusyn

K siv
1

Led T

gt rachunkowe Funduszo prowadzone sg zgodnic ¥ nastepujaey mi regulacjaimi:
Ustiwa 7 duia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosei (tekst jednolity 7 dnia 2 wrzesnia 2000 ¢
PYsli Nr 01320 poz. 1223,

Uistawa v dinia 27 maja 2004 roku o Tunduszach inwestyeyinveh (DU nr 146, poz. 1546 20 2m. ).
Rozporzadzente Ministra Finansow 2 dafa 24 grudista 2007 roku w sprawic szezepsinyeh zasad
rachunkowosel Mandusay tnwestyeyjnveh (D28 nr 249, por. 18593,

Zapisy Statuia Fundusan,

L Opis proyietrel sasod rachunkowosci

fand

Sen

Sigrie [ presestacio iformacii wospranvosdonin fliansowing

Lad

Lini

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendmzowsy.

Spravwozdanic finansowe sporzadzone jest wjezvku polskim | w walucie polskie). Inforacje

zawarte w sprawozdaniu wykazane zostaly wtysigeach zlotyeh za wyjgtkiem wartosei akivwow

netto na certyfikal inwestyeyjny oraz wyniku oz operacii praypadajacym na cerlyfikat

inwestyeyiny, Ktore wykazano w pelnyeh zlotveh po zaokragleniv do dwach migjse po

prrecinku.

sprawozdanic finansowe sporzadzane jest dwa razy do roku, jako:

i) potroczne spravwozdanie Hinansowe - obejmujace dane za polrocze biczacego roku obrotoweyo
araz dane pordwavwalne, w szezegonodei odnodne do:

- bifansu za poprzedni rok obrotowy.

- rachanku wyniku 7 operacji za poprzedni rok obrotowy oraz polrocze popreednicgs roku
obrotowego,

- zestawienia lokat i zestawienia zmian w aktywach netto za poprzedni rok obrotow Y. Pray
czym adnosnic do zestawieniy lokat dane pordwnywalne sporzadza sie wylaeznie dia
puzyeii w tabeli gldwnej lokat,

- rachunku przeplywow Srodkdw pienicznych za poprzedni ok obrotowy oraz polrocre
poprzednicgo roku obrotowego,

by rocane sprawordania finansowe obejmujace dane za biczacy rok obrotowy oraz dane
pordwnywalne za poprzedni rok obrotowy,

nyaitie w kvieeach vaclinmbkoswvoly operacii doivezacved) Fiodus=u

3
i
5

ik

o

Podsiawg zapisu w ksiegach rachunkowyeh Funduszu sg dowody ksiggowe,

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowyeh Funduszu w okresic. Kidrezo
dotyera,

Nabyvte skiadniki lokat uimuje sie w ksicgach rachunkowyveh Funduszo wedlug ceny nabyeia 2
uwzglednieniem prowizii maklerskicj. Skladniki Jokat nabyle nieodplatnie majn wartosé nabyein
rowng zero. Woprzypadhue dluznyeh papierow wartosciowyeh 2 naliczanymi odsethami wartose
ustalona w o stosunku do ich wartodei nominadng i wartosé naliczonyeh odsetek upnuje sig w
ksicgach rachunkowseh odrebnic.

Skladniki fokal Funduszu otrzvimane w zamian 2 e skladniki maja prevpisamg cene nabneid
wynikajaca # ceny nabyeia vl skbadnikow fokal w zamian za Kidre zostaly  olraymane
shorygowang o ewentualne doplaty Tub otrzymane przxchody pieniezne.

Zysk lub straie 2o zbyein Jokat wylicza sic metoda "majdrozsze sprzedaje sie Jake picrwsge”.
polegaaca na praypisaniu sprzedanmym skladnikom najwyisze] ceny nabyein danceo skhadnika



REEDY D INKASG I NIESTANDARY Z0WANY SEXTRY VAL YINY PHNDUS/ INWESTYUYINY SAMRNIETY

SPRAWGZDANIE FINANSOWE 7a okres od doia 1 styeznia 2013 v, do dniz 31 erudnia 243

]

o

fokat. a w przypadku skladnikéw  wyeenionveh w wysokosci shorvgowane) ceny nabyeia.
;‘usi’iuma;m; prey zastosewanio Efektvwne] Stopy Procentowel. najwyzsye] bieracei wartosci
ksicgowel. Tok zastosowana metoda wyhezania zaysku lob straly ze zbhvein bokst nie ma
zastosowania do  skladnikow  lokat  bedacveh  przedmiotem transakell  pozyezki papierow
wartoSciowyeh jak rownics do papierdw wartodicionwveh mabytveh prav vobowigzaniu sie drugiej
aiwm do odkupienia,

" prexypadky wypadnicein zobowiazad 2 tytuln wystawionyveh opeji uznaje sig. iz wygasnieciu
podiegaja koleino te zobowinzania. 7 tvtulu kiorveh ZaCEIENICCH OUZYINANo najnizszg premie netto.
Zysk tub strate ze zbyeia walut wylicza sig zgodnie 2 metoda okreslony w punkeie 5,

Woprzypadka gdy jedneso dnia dwlmnum si¢ transakeji Zbyveia | nabycia dancgo skladnika lokat, w
pierwsze koleinogei ujnmuje sic nabycice daneeo skladnika lokat.
Przystugujace prawo poboru akeji notowanyeh na Aktywmym Rynku uimuje sic w ksiggach
achunkowyeh w dniu. w Ktdrym na potrzeby wyceny danveh akeji wykorzystany jest po raz
picrwszy kurs nicuwzgledninjacy warlosei tego prawa poboru. N]C\\\E\Dl/\bldﬂc prawo poboru
uzaje sic za zbyle. wedlug wartoses rdwnet zero. w dniu nastepnym po daiu wygasniccia tego
priwi.
Naleina dywidendg 7 akeji notowanyeh na Aktywnym Rynko ujmuje sie w ksicgach rachunkowych
wodnive w ktdrvm na potrzeby wyeeny danyeh akeji wykorzystany jest po raz plerwszy kurs
rynkowy nicuwzgledniajacy warlodei ego prawa do dvwidendy.
Przyslugugace prawo pobora akeji nienotowanyeh na Aktvivnvm Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akgji nicnotowanch na Aktywnym Rynko uimuje sie w ksicoach rachunkowych w
dniu nastepnym po dnin ustalenia tvels praw.
Niezrealizowany zysk {strata} z wyceny fokat wphywa na warost (spadek) wyniku z operacii.
Nabycie albo zbyeie skladnikow lohat preesz Fundusz ujmuje sic w ksicgach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowsy,
Nabycic lub zbyeie skiadnikéw lokat przez Fundusz w Diniu Wyeeny po momencic, o Ktérvm
mowa w art. 27 ust, 2 Statutu Fonduszo omz skladnikic dla kidrveh we wskazanym momencic brak
Jest potwierdzenia transakeji. vwzglednia sic w najblizsze} wyeenie Aklywow Fundoszu i ustaleniu
jego zobowiazan,
Operacje dotyvezace Fundoszu wjmije sic w walucic, w ktdre) sa wyrazone, a takize w walugic
polskicj. po przeliczeniu wedlug dredniego kursu wyliczonego dia dang waluty przez Narodowy
Bank Polski na dziers ujecia tyeh operacii w ksiggach rachunkowyeh Fundusza. Jezeli operacje
dotyerace Funduszu sa wyrazone w walwtach. dla ktérveh Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu
ich wartos¢ okresla sig w relacii do waluty USD. a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

Kasziv ohoiazajoace Funduss

i
I

Fundusy pokrywa ze swoich Srodkow nastepujace kosety:
1y prowizji maklerskich i bankowyeh, w tvm prowizje | oplaty za precchowywanic papicrow
wartogeioswyeh 1 innyeh praw majatkowyceh araz prowadzenie rachunkow bankowych o
prowizie Toplaty zwigzme 2 ansakeiami kupna @ spraedazy papierdw wartodeiowseh 1 prasw
majatkowsch, o takze przclowami bankowymic w v koszly swinzane 2 powyzszym
crynneseiami ponoszone wezasie iul w zwiazku 2 Hkwidaci Funduosza
21 zwigzane z prevgolowaniem b realizuciy projektow inwesiveyinwvel polegajacyeh na
fokowanio Aktvwdw Funduszu w lokaty, o ktorveh mowa w Art 20 nst 1 opkt 1) Statur,
Kosziy te ohejmugja;
a)  koszly wyeeny wierzytelnosei.
by kosay preeprowadzenta badania prawneypo wierzytelnosel,
o) koszty zwiazane ¥ pegocjowaniem i zawicranicm umdw nabyeia  poszezegdinveh
wierzyteinasel lub nabyeia upravvined do sSwiadezen z poszezegolnyveh wicrzvielnosei.
d} koszly zwinzane 2 zacuganiom kredyviow i pogyezek oraz zwiazane 7 obsluga kredylow |
pozycrek zactgnietveh przer Fondusz: w tvin kosziy odsetek,
3 ewiazane z2realizacia provehedow £ wieravtelnoser nalezacyeh do Kategorii fokat wskazanveh



REEDYT BRASG I NIESTANDARY ZO0WANY SERURY IYZAUYINY FUNDUSZ INWESTYUYINY ZAMKNIETY

SPRAWOZDANEE FIRANSOWE za okres od dria | styeznia 2015 v do dnia 31 grudnia 2013 v,

ek b

w AL 20 ust | opkt, 1) Statute, Kosay w obejmujy:

a) koszly pode;nnm amia czynnodel prawnveh i fakiveznveh dopuszezonyeh praepisani
prawa  aniezaoveh doowesskanie Swindezen wynikajaexeh 7 poszereedineh
sicrzyvichnodel,

by hoszty zapewmienia nalezyte] ochrony interesow Fonduszu v toku posicpovan
sabezpicczajaoveh, sadowyeh lub cgzchiesjovel, hidre bedy prowadzone w ool
realizacy Swiadezed wynikojacyeh 2 wierzytelnosel,

¢) koszty wynagrodzenia podmiotow. 2 ktorymi Fundusz zawarl umowy. o kidrveh mowa w
Art 191 Ustawy dnia 27 magi 2004 roku o Tunduszach inwestyeyjnyeh (D20 ar 146, poz,
1546 ze zm } oraz inne Roszty wynikajgee ¢ realizacii nvehze uniow,

41 wanagrodzenic oraz zwrot koszidw Depozytariusza wraz z wynagrodzeniem tego podmiotn 7
tvindi werylikach wyceny WAN 1 WANCI,

S5 Nikwidagji. 1o jest wynagrodeenie likwidatora Funduszu,

&3 podatki.

Ty nne obciazenia wynikajace 2 praepisow prawa fub nalozone pracz wladciwe Orany
paistwowe 1 samorzadower woiym oplaty za zezwolenia oraz oplaty rejestracyine, w tvm
tokze zwigzane z iworzeniem Funduszu,

83 wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszen,

93 koszty preeprowadzania badan i przeglydu sprawozdan finansowveh Funduszi.

L0} kosaty publikacii obowigzkowych Funduszu. wynikajacyeh 2 obowigajaeveh [HZLPIEGW
prawva oraz Statuty,

Py Roszty preeprowadzenia i obslugi  drugie]  oraz Kolejnyeh  emisjii Certyfikatow
Inwestyeyjnveh.

12} kosuty emisji obligacji,

137 koszty obslugi prawej: w iym kosay awinzane z utworzeniem Funduszu,

Roszty, o Ktdrveh mowa w ust. | pRE 1L 6). 730 930 10) stanowig koszty niclimitowane Fundusag.

Spasob obliczania kosziow, o ktéryeh mowa w ust. | oraz terminy ich ponoszenia okreslaja:

I} umowy. nn po(ial'm ie ktoryeh F nnduv zobowigzany jest do ponoszenia kosziow wskazanyveh

woust o pkt, 1) - 3y oraz pht. 93 - 137,
23 przepisy priwa, na podsiawie i\[m\ch Fuadusz zobowiazany jest do ponoszenia kosziow
wskazanyel wust. 1 pkt. 6)i 7).

31 decyzje organdw pastwoswyeh i samorzadowych, na podstawie kidrveh Fundusz jest
zobowiazany do ponoszenia kosztow, wskazanyeh w ost, 1 pkt 7).
Koszty, o ktdrych mowa w st | Pkt 23314, 5), 11y - 13} stanowiy kosziy Himbowane Fandusru
i bedy wynosid adpowiednio:
Py ow odniesienin do ust, 1 pkt 2) - w danym roko nic wigee} niz 10 {dziesivd) % Sredaie]
aryhnetvezne] W mmsu Aklvwow I unduszu ustalanyeh w Dniach Wyveeny w tvin roku.
21w adniesieniu do use ] pki 3) - lacnn wysokose (yeh kosztdw (neto, tj. bey podatku VAT
fie o pnnkmuw wyzszej z kwot:
ay 150 (sto pigcdziesiat) % dgezne) ceny nabycin prrez Fundusz wszvsihich  lokat
wskazanyel w Art 20 ust 1 pkt 13 tub
b) 50 (pigédziesin) % tacznel wartosci ugyskanych przez Fundusz prevehodow  z
wierzylelnosel nalezacyeh do kategorii lokat wskazanveh w Ar. 20 ust, | pkt 1)
erealizowanyeh w calvm exasie trwania Funduszu, wlyeznic z pravehodany 7 tvinle
eweniualne) spraedazy pmxwvuh fokat przez Fundusy,
31w adniesieniv do ust ] pRe ) - nic wigee) niz 330 000 (trzysta piccdziesiay tvsicey sloneh
RIS T
woodniesieniu do ust. | pki 5) - nie wicee) niz 200 000 (dwicseie ysigey) 7 Zolveh,
Sbow odmesionio do ust] pkt 11) - 0.2 % (dwic driesiate) WAN ustalone] w ostatnim P
Wyeeny przed dniem pokryeia teh kosziow, jednak nie w icce) miz S0 000 (picddeicsim
tvsicey) dotyel na kazda emisje:
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63w oodniesienin do ust. | pht 127 - 0.2 % {dwie dziesizie) WAN ustalone; w ostatnim Dnig
Wyeeny przed dniem poknvcin tveh koszidw. Jednak nic wiceej niz 50 000 {pietduiesiat
tysiceyy zlotyels na karda emisje:

7y wodniesieniu do ust ! pkt 133 - nie w icce) ni7 80 000 {ostemdziesiat tysiecy) zlotvel roczaic.

2o Wemagrodzenic, o Kidrvm mows w oush, | pkt 8) Towarzystwo pobiera 2 Aktvwow Funduszu,
Wynagrodzenie naliczane bedzie kwaralnic Jako iloczyvan kwartaine] stawki procentowe)
wskazane] ponize) ornz drednig arvtinetyerzne) Warodel Aknywdw Netto w D Wyeem
preypadajacym na koniee kwaralu, Ktdrego dotyery wynagrodsenic oraz w Diniu \-\";ten}'
przypadajaeym na koniee kwartalu poprzedniczo. Kwartalng stawka procentowa wynosi 01875
{ysiac osiemset siedemdziesiat pied dziesiceiotysicemvel) %, przy WAN minigjszej lub réowaej

30 000 000 (dwiescic pieédziesial milionow) zlotyeh, W osytuacii gdy WAN jest wyisza od

50000 000 (dwicicie piecdzicsiat miliondw) zlotveh siawka 1a wynesi 0,123 (sto dwadzicéein
piec tysicezmyen) Y. Deeyzja Zarzadu Towarzvstwa wynagrodzenie 7a ok 2011 zostalo
obnizone do kwoly nic preckraczajacej 623 tys. ziotveh.

6. Wynagrodzenie naliczane jest w Dniach Wyeeny i plame Jest do 14 (eziernasteso) dnia
roboezego po Dniu Wyeeny, w kidgrvm dokonane zostalo naliczenic wynagrodzenia.

Inne koszty Funduszu nieprzewidziane w ustepach powyizszyeh ponoszone sg przez Towarzyvstwo,

z

detodv avceny, proviere krvierinn wyhorie renkie sv fva systemie olnvar

§1

Eo Aktywa Funduszu wyeenia sic. a zobowigzania Funduszu ustala sic w Dniu Wyeeny, 7
zachowaniem zasad okre$lonyeh w § 2.3.4.5 ponize;.

2. Wartos¢ podziwa skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig w oparciu o

dastepne kursy 7 godziny 23:00 {dwudziestej trzeciej) czasu polskicgo 7 Dnia Wyteny,

Na Drzien Wyceny Fundusz dokonuje wyeeny  Aktywow  Funduszu, ustalenia  wartogel

zobowigzan Funduszi, ustalenia Wartodel Aklywow Netto oraz ustalenia Wartosed Aktywiw

Netto na Certyfikat Inwestveyiny,

4o Wartos¢ Aktywos Netto Funduszu ustala sie pomnigjszajae Wartosé Aktywow Funduszu o jego
zoshowigzania w Dniv Wyeeny,

3. Wartodé Aktywow Netto Funduszo ma Certyfikar Inwestyeviny jest rowna Wartosei Aklyvadw
Netto Funduszu o Diniu Wyeeny  pedzielonej  preez liczbe wszystkich  Cerlylikatow
nwestyeyimyel wyemitowanyeh przez Fundusz ustalona na podstawic Ewidencii w Dniu
Wyeeny.

e

2

]

. 7 zastrzezenicm &3, zgodnic 7z postanowicniami ainiciszego artvkulu, beda  wyeeniane

sastepujace kategoric lokat Fundusae:

Iy Ionstrumenty Rynku Plenicinego.

2y dhuzne papiery warlosciowe. takic jak obfigacje, bony skarbowe, bony pienicine. listy
zastavnne, weksle,

Wartose  godzivg  skladnikdw  Jokat notowanyeh na Aktvwmvm Ranku wyznacza sic w

nastepiyacy sposoh:

Iy wedlug ostatnicgo dostepnego w momencte dokonvaania wyeeny kursu usialonego:

a) w opravpadke shfadnikow fokat notewanyel wosyslomie notowan ciagiyveh, w kidrvm
wyznaczany | ooglaszany jest Rurs zamknicein ~ w oparciu o kurs zamkniecia lub w
aparcin o ostaini dostepiny w momencie dokonvwania wyeeny kurs danego skiadnika
lokat,

b)Y w pravpadke skladnikow lokal notowanyels w systemie notowasd ciaglyeh bez odrehnego
whyzeznia kurse zamknieeia woooparcin o cong dredig transake)i wazona

3
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[

wolimenem vbrolu z ostatniego dnin. w Kidrym zawinto tansakeje. 7 zastrzezeniem, 7e
gereli ma Aktywnym Rynku organizowana jest sesja [ixingowa, to do wyveeny skiadnika
fokiat korzyvsta sic 7 korsu fixingoveus,

e ow prevpadko skladnikow lokat notowanveh w systemic notowan jednolitveh - w oparcin
o ostaini kurs ustalony wosystemice kursu jednoliego.

derelt w Dinjy Wyeeny nledostepna Jest cena tumsakeyina, a na Aktvwnsm Rynko

arganizowana jest sesji Oxmgowa, w0 do owyeeny skladnika Jokat korzyvsta sie 2 kursu
Bxmgowego.

dedeli w Dain Wyeeny nicdostepne sa kursy wyznaczone zeodnie 2 pht, 1Y i 20 o o

Aktywinym Rynko dostgpne sa ceny w zgloszonyeh najlepszyeh ofertach kupna 1 spracdazy -
do wyeeny sylicza sie srednia anvimelyean 2 najlepszyeh ofert kupna i spreedany: 7 v se
unzglednienie wylaeznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszezaline.

Jeveli w Dindn Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnic v pht. 11 2) 1 33 lab

wolumen obrotdw na danym skladnika lokat jest znaczaco niskis 1o do wyeeny pravimuje sie

wartos¢ 7 poprzednicgo Dnia Wyeeny: skorvgowana w sposob umozliwiajaey uzvskanie

wiarygodnie oszacowane] wartodel godziwe] w drodze wyceny, w aparcin o publicznie

ogloszong na Aktywnym Rynku ceng nierdznigeego sie istotnie skladnika, w szezegdInosci o

podobne] Kenstrukeli prawnej | eelo ehonamicznym,

wopreypadie, gdy skladnik Tokat jest pracdmiotem obrotu na wigee] niz jednym Aktvwnym

Rynku. wartoscia godziwg jest Rurs ustalony na rynku glownym. Przy wyborze rvnku

gldwnego dia danego skladnika lokat Fundusz bedzie kicrowal sig nastepujaeyimi zasadami:

ap wyhorw rynku o glownego  dokonuje sie na koniee  hazdego  kolgjneeo  miesiaen
kalendmrzowego.

by kryterium wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym skladniku Jokat w
okresie ostainiego miesinea kalendarzowego.

cp wopraypadko, gdy papier wartosciowy nowgj emisji wprowadzany jest do obrotu w
moemencic nie pozwalajaeym na dokonanie pordwnania w okresie wskazanym w punkeie
b). 1o wyeena tego papiers wartosciowego opiera sie o rynek, w ktorvm jako pierwszym
ustatona zostala cena, zgodnie 7z pk. 1), 231 3).

dy do momentu usialenia  ceny  papieru wartoSciowego  nowej  emisii zgodnie v
postanowieniami ust. 2. na potrzeby wyceny prayjmuje sic. Ze jego wartosé jest rowna
warlosei mabycia. 7 vwzglednieniem zmian wartosei tych papierow spowatdowanyel
sdarzeniami majgeynd wphyw na ich wanodé z zachowaniem zasady ostrozne) wyeeny,,

§3

Wartosé skdadnikdw Tokat Funduszu nienotowinyeh na Aktywnym Rynku WYZNACZE sig. 2
aastrzezenicm § 40w nastepuiacy sposab:

4}

dluzne papiery wartosciowe, takie jak obligacje. bony skarbowe, bony pienicine, lista
zistawne. weksle oraz Instrumenty Rynku Pienicznego bedyee papierami wartosciowymi - w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej pray zastosowaniu Elekiywnej Stopy Procentowei.
depozyty - wowartosel godziwej wynikajace] 2 sumy wartosei nominalnej oraz nakiczomch
adsetel: pray czyvm kwotg naliczonyeh odsetek ustala sic przy zastosowaniu Efektvieng]
Stopy Procentowe).

Jednosthi uesestnictva - w oparciu o ostatnio ogloszong warlose aktywow netto na jednosthe
tezestnietwa. 7 uwzglednieniom zdarzei majacych wplyw na wanrtosé godzing Jakie mials
niigjsee po dinin ogloszenia wartodei aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

wicrzylelnoser e prawa majatkowe wynikajace 7 umdw o subpartyeypacje - w oparciu o
aszacowanie warlosci skladnika lokat za pomoca powszechnie nznanveh metod estynuiei,
Wartose  godziwa wicrzvtelnosel  jest  ustalana oddzielnie  dla kaxdego  Pakietu
Sektirytyzowanych Wicrzytelnosei, Metoda estyimac)i vwzgledniad bedzic nuin. paraneiry
duty ezace progrozowamyeh zdyvskontowanyeh przephywéw pienieznyveh. w szezepolnose #
whe splar poszezeedloyeh wiersvteloder, koszton dochodzenia  wieratelnosei i




LREDY T INKASGENIESTANDARYZOW ANY SERERY IYZACYINY FiNDLNy PRWESTYOYINY 7 AMENIETY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE 70 okres od dnia | Fstveznia 2013 v do dnia 31 grudnia 2013 ¢

windvhacii, wieko wigravichwsel a takie uwzgledniad bedzic rvavka zwigzane 7 mozliwa
niewyplacalnodein podmiotdw zobowi izanyveh. Ustalanic wartosei godziwe] wierzvielnode w

drodze estvimaci dokomyvwane jest proer podmiot. « Koym Funduse zawarl umowe o
obstuge wicrzvichhodel

2 W opraypadku preeszacowania skladnika Tokai Funduszn dotveheras wycenianego w xx—-art(é’i
godzivwe, do wysokosed %ixo:wm\amg ceny mabyveia — wartos¢ godziva wynikajaca z ksiag
rachunkowyel Fundusza stanowi. na drien preeszacowania. nowo ustalona sl\m\\ummna ceng
nabveia,

3. Modele wyeeny, o Kidrvel mowa w ust, 1. bedu stosowane w sposob cigely. Kazda zmiana

modelu wyeeny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansewyim Funduszu przez dwa kolejne
lata.

4 Modele © metody wyeeny skladnikéw Jokat Fundusau, o ktoryeh mowa w ust. 1. podlegaja
uzgodnienio z Depozytarivszem

§+4

Papiery wartosciowe nabyte pray sobowigzaniv si¢ drugicj strony do odkupu wycenia sie,

poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna. metoda skorygowanej ceny mb\ua. O5ZACOWANG]
przy zastosonvaniu Elekivane) Stopy Procentowe],

Lo

Zobowigzania z tyviulu zbycia papieréw warlosciowyeh. przy zobowigzaniu sic Funduszu
do odkupu, wycenia sie. poczawszy od dnia zawarcia HIMOwWyY \pl!de/\ metoda korekty roznicy
pomicdzy cena odkupu a cena spriedazy pray zastosowanis | fektyvwnej Stopy Ptmcnlm\m

§5
b Aktvwa oraz zobowigzania Fundusza denominowane w walilach obeyeh wyeenia sic lub ustala

wowatueie, wktorej sa notowane na Aktywnym Rvnku, a w pray padku. gdy nic sq netowane na
Aktywnym Rynku - w walueie, w ktorej sa denominowanc,

2. Aktywa oraz zobowi fzania Funduszi, o Korveh mowan woust. 1, wykazuje sic w zlotveh, po
prechezeniu wedlug ostatnicgo dostepnego Srednicgo korsy w vliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3.0 Wartodd Aktywiny Funduszu notowanyeh lub denominowanyeh w walutach, dla ktorveh

Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu. okresia sic w refacii do waluty USD. a jezeli nie jest
to moziive - do waluty EUR,

Mota - H Nalernoéei Funduszu
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37 simbe wadmveh cortyiilatin imsosnomeh i} 5]
4 ek dusidend ] i3
54 Bl edseiek ' [t b
G/ sty i imsum!miaaom wmeamen it i
“ f b ideiclons el pravescd fi i1
b ?’ev B Ho Pay 131

l gesnie - i 4 919 1]
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Mota — HE Zebowigzania Funduszo

TAS3 Zobowiazania Funduszy LLU3RI22013R a2k |
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Notu - IV Srodki pieni¢zne i ich ehwiwalenty

Lo Funduszu posiadat Srodki pienigzne wylacznie w zlotyeh polskich w kwocie 2 125 1ys. zlotyeh. #

czego T30 tys. 7B zdeponowane bylo na rachunku w Raiffeisen Polbank. 806 tvs. 21,
zdeponowane bylo na rachunku w ING Bank Slaski $.A. 583 1§ zf zdeponowane bylo na
rachunky w M Bank PBP SA.
Na koniec poprzedniczo okresu sprawozdawezego Fundusz posiadal Srodki pieniezne wylacznic
wozlotyeh polskich w kwocie 1 907 tvs. zlotyeh, z czego 1 447 tys. 71 zdeponowane bylo na
rachonku w Raifleisen Bank Polska S.AL zag 460 tys, 21 zdeponowane bvlo na rachunki w ING
Bank Slaski S.A.

2 Sredni wo okresie spravvozdawezyin poziom  Srodkéw  pienigznyveh atrzymywanyeh  w celu
zuspokojenia biczgeyeh zobowiazan  Funduszu wynosil 4 912 tvs. zotyeh, W okresic
pordwnawezym wartosc o wynosila 4 226 (vs, tvs. z1.

3. Na dzien bilansowy oraz na koniee okresu poprzednicgo Funduszu nie posiadal chwivwalentow
srodkow plenigznyeh,

Nota - V Ryzyka

. Poziom obeigzenia aktywow i zobowiyzain Funduszu rvzykiem stopy procentowey:

a) aktywa obeigzone ryzyKiem wartosei godziwej. wynikajaeym ze stopy procemowe;:

- skladniki Jokat notowane na aktywnym rnnku: nie dotyezy.

- skladniki lokat nicnotowane na akiywavim rynke: 17 996 tvs. zlotveh,
A aktywa obelizone nvzykiem wirtosel godziwel, wynikajacym ze stopy procetowe] uznane
costaly  wezysthic dluzne paplers  wartosciowe,  Szezegdlowe  zestawienic  omawinnveh
skindnikow fokat znajduje sic w tabeli uzupelniajacei: dhuzne papiery wartosciowe™,
by akiywa obemzone ryaykiem przeplywow Srodkow pienigznyeh. wynikajneveh ze stopy

[Froeent (SN

- shladniki lokat notowane na aktywnym ryaku: nie dolyezy.

- skladniki lokat nicnotowane na aktywaym rvnke: 17 996 tvs. zlotveh.
Za akty wa obeigzone ryzykiem preplywdsw drodkdw. wynikajgeym ze stopy procentowe] uznane
rostaly dluzne papiers warodciowe  ze auiennyim Lkuponem. Szezcg®Mowe  sestawicnic
omawtanvel  skiadnikow  lokat znajduje sic w gabeli uzupelninjaee]: . dlune BUPICE
veartodefowe’,
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T Pogir sindenia aldviedw i irnG F i
2. Poziom obeigzenia akivwow i wobowinzan Funduszie rvavkiom kredviowvm w podziale na
kategorie bilansowe, w fvme
a3 Rwoly adzwiercic flajace maksymalne oheinzenic rvaakiem kredytowsi na dyien bilansowy
wprzypadio. gdvby strony transakeji nie wpelnily swoich oim\xmz%\ou PrEy czym w opisie
e unzglednin sic wartoded godzivwyeh dodatkow veh /‘zbugmum:
depozyty: 736 tvs. zlotveh (na koniee poprzedniego okresu sprawozdav czeas | 447
tvs. 2l
— naleznoseis 4 919 wvs. zlotyeh (na konice poprzednicgo okresu sprawozdawezepo
555 zlotvel
------ wierzytelnodei: 213 790 qys. ziotveh  (na konice poprzednicpe okresu
sprawozdawezego 222 848 wvs. 713
= dluzne papiery wartosciowe nienotowane na akivwiyn: rynkus 17 996 tys. #lotyeh.
b}y wskazmie proypadkow  zanezgee] Koncentracii rvzyka I\IL{I\EO\\U’O w poszezegdnyeh
kategoriach fokat:
Ryzyko kredylowe Funduszu skoncenirowane Jest glownie w nastepujacyeh  katecoriach
hilansowych:
- depozyty.
- paleznosct,
- wigrzytelnosci
w szezegolnosel 7 uwagt na ryzyko niewvplacalnosei emitenta lub dhwmika.
3. Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Funduszu ryzykiem walutowym: nie dotvezy.

¥

Nota - VI Instrumenty pochodne

Wookresie sprawosdawezym oraz w okresic pordwnawezym Fundusz nie lokowal w instrumenty
pochodne,

Nota - VII Transakeje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugicj strony do odkupu

1. Transakcje prey zobowigzaniu sie drugicj stromy do odkopu. w tym:.
a) transakeje, wowyniku kioryeh nastepuje przeniesienic na Fundusz prawa wilasnogei i ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniee poprzednicgo roku obrotowego Fundusz nie posiadai w/w
nalcmmu;
b) transakeje. w wyniku Ktorveh nie nastepuje przeniesienic na Fundusz prawa wlasnodci i
ryzvk.
Na dzien bilansowy oraz na Ronice poprzediicgo roku obrotowego Fundusy nie posiadal wiw
saleznoged.
2. Transakeje pray zobowigzaniu sie Funduszu do odkupa, w tvm:
ay transakeje. wowyniku Kioryeh nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosei i rvzyvk
Na dzien bilansowy oraz na konice poprzednicgo roku obrotowego Fundusz nie posiadal wiw
zobowigzan.
by transakeje. w owyniku kidryeh nie nastepuje preeniesienic na druga strong praw wlasnosei i
rvzvk
Na dzien bilansowy oraz na Keniee poprzednicgo roku obrotowegoe Fundusz e posiadal wiw
sobowizan.
Naleznosei 7 tvtulu papierdw warlodcionyeh pozyezonyeh od Funduszu w trybic rozporzadzenia

it

o podvezkach papierds wartedeionwyeh,

Nidzieih bilimsowy oraz na koniee poprzednicgo roku obrotowego Fundusz nie posiadal wiw
malernoded.

Zobowigzania £ tvtuly papieréw wanodeiowyeh pozyczonveh preez Fundusz w trybie przepison

.

reeporzadzenia o poivezkach papierdw wartosciowych,
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Wi dvien bilansowy oraz ma koniee poprrednicgo roko obrotowego Fundusz aie posiadal wis

zobo dgran.

Nota - VI Kredyty i pozyezki

Wookresie sprawozdavwezym Fundusz zacmenl pozvezke w FM Bank PBP SA w wysokosed 10 004

tvs. 7k

Bilansows pozyezki wynosila 9 926 v§, 2L
¥ookresie pordwnawezym Foandosy nie zacingal ani nie udzielnd kredyiow i pozyesck.

Nota - IX Waluty i roznice kursowe

desominowanych w walutach obeveh.

mrezrenlizowane.

Walttowa strakiura pozyveit bilansu, z podziadeny we walut | po przeliczeniu na walute polska.
MNa dzien bilansowy oraz na koniee poprzednicgo roku obrotowego Fundusy nie posiadal lokat

7 ferminem wykupu: 2016-07.2:40 oprocentowanien: 3.56%. Na dzien bilansowy wartosd

2. Dodatnie i ujenme réznice kursowe w przekroju fokat Funduszn 2 podzialem na zrealizowane |

Woookresie sprawogdawezym oraz woookresie pordwnawesym Fundosz nie posiadal lokat
denominowanyeh w walutach abeyveh.

Nota - X Dochody iich dystrybucia

Nota X Do

chadyije

33122003,

#1,2012:31,12.201 2r,

ze zhyciz Iokat

u (Siraty) we
yeia lokut wotys. 1
Codotyeh o

o Warost (spadek) -

Wirtost
zrealizowanego zysko .
(straty) ze zhyeia Iokat

wiysielotyeh L

“Werest {spadek)
_niczrealizowanepo
zyska 2 wyceny
aktywdw wtys,

" glotych

Shladwiki hukat notosane i
akivwns stk

i

i}

Shlmdnihi hbar slenotenvane na
Cakiyumyn ryviko

E Al

B LIRS i

“Wyplacone dochady Fuidusze

BEAHL2003r,-3E,12.201 31,

Wypkacony ercalizowany
2vskose ehvely lukat

B

Mota - X1 Koszty Funduszy

Kosay pokeywane przez Towarzyvstwo,

Towarzystwo nie pokrywalo kosztow Fundusza,

Pl

Nie dotvery.

Lad

Fundusau,

Koszty lunduszu aktywow niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbvivimi fokatami.

Wiynagrodzenie dla Towarzystwa 2 wyodrebnieniem czesei zmiennei, uvaleznionej od wynikow

Wookresie sprawordavwezym Fundusz naliczyt wynagrodzenie dla Towarzystwa w wysokosei
625 1vs. Zdotveh. Wanagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czesei zmiennej uzaleznionej od

winikow Funduszu,



BH

EOY L INKASGH NIESTARNDARY ZOWANY SER1 RY TYZACYINY FUNDUSZ INWESTYUY Y FARMKNIETY

SPRAWOZBANIE FINANSOWE za okres od dnia T stveania 2613 1 do diia 31 grudnin 2013 r,

INFORMACGIA DODATKOWA

I

bl

L

T

fiformacje o vnaczacyeh zdarzeniach dotvezacveh L sbicghveh, njetveh w sprawozdaniu
Mnansowym za biczacy okres spravwozdaw AN

Wozwiazku 2 rozpoczeciem stosowania w roku 2013 zasad MSSE 13 Wyeena do wartode
codawej ulegla smianie dotychezasowa politvka wyeeny wigrzytelnodcd,

Plerwolnic w wyeenie wicrzvielosel ujmowane byly preeplywy brutto (cale spodziewanc
preeplywy) zdyskontowane kosztem kapitalu, Zgodnie 7 MSSE 13 w wycenie wierzvielnosei
winmowane sa przeplywy netto (eale preephwy ponmniciszone o cene zakupu) zdyskontowane
stopa wolna od rvzyka,

Ta zmiana spowodowala znacanic preeszacowanic wicrzytelnodei. W ozwigzku z tym w celu
zapewnienia pordwnywalnodei danveh za fata 2012 1 2013 wprowadzona zostala korekia wyceny
wierzytelnodei zgodnic 2 MSSE 13 na koniee roku 2012, Kwota korekty wynikajaca z
przeszacowania wicrzytelnosci to 149 483 382,56 zlotyeh. Zostala ona ujgta w bilansic w
pozyejach VIO Wyrost (spadek) wartosei lokat w odniesieniu do ceny nabyera, Skladniki lokat
nienotowane na akiywnym rynku oraz Warlodé akivwdw netio na certylikat inwestyeyny w
PLN dla danyeh dotyezaeyeh roku 2012 oraz w Rachunku wynikow w linii Wirost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) 7 wyeeny lokat oraz W ynik 2 operacji | Wynik z operacji na
preypadajacy na cerlylikat inwestyeyjny w PN dla danyeh dotyezaeveh fat 2012 1 2013,
Przeksztaleone zostalo rowniez Zestawienie zmian w akiywach netto w Jiniach dotyczacych
Wartosé  akivwow netto na koniee  poprzednicgo okresu sprawozdawezego  dia danveh
dotyvezgeyeh voku 2013 oraz w linjach Wynik 7 operac)i za okres sprawozdawezy. Wartoéé
aklywow netto na koniee okresu sprawozdawezego, Minimalna wartodé aklywow netto na
certy fikal inwestyeyfny w okresie sprawozdawezym ornz Wartodé aktvwdw netto np certviikat
inwestveyiny wedlug o:;'lmnéqj wyeeny w okresie sprawezdawezyvin dla roke 2012,

Informacje o amczacyeh  zdarzeniach.  jakie nastapily po  daiu bilansowsym, a  nie
wwzgledimionyeh w sprawozdanio fnansowym.

Na sprawozdanic finansowe nic mialy wplywa znaczgee zdarzenia, jakie nastapily po dnit
bilansowym, a nic uwzglednione w sprawozdaniu finansowyan.

Zestawienie  oraz objasnicenic  roinie pomigdzy  danvmi ujawnionvmi w sprawozdaniu
fansowym 1w porownywalnyeh danyel fisansowyeh, o uprzednio sporzadzonvmi |
oprthiikowanymi sprawordaniomi finansowymi,

Nic dotvesy.

Dukonance Korekty bledow podstawowyeh, ich prayezyny. ttuhy oraz wplyw wywolanveh tvm
skuthow finansowyeh na sytuacje majatkowa 1 finansowg. phnnodé oraz wynik 7 operacji |
rentownose Funduszu.

W ookresie sprawozdawezyn nie dokomywano korekt bledow podstaw owveh,

Informacia o wastepowaniv siepewnosci co do o mozlivodel Kentynuowania  deialalnode
Fundusz

Na dzien podpisania sprawozdania Tinansowego Funduszu nic wystepuje niepewnosé co do
mnzliwosei hontynuowania deialalnesci. W zwiazku 7 vm sprawozdanie finansowe nic zawicra
zavinzanveh 2w kwestig korekt,
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6. bene informacie mz wskazane w sprawozdaniu nansowvm,

Mg dzien podpisania sprawordania finansowego Fundusza, planowana jest drusa emisje
obligacyi emitowanyeh preee Fundusz, Obligace sy oferovane w rvbie okreslonyvm w art. 9 pki.
3 by o Obligacjach (oferta prvwatne skierswana do nie wigee] niz 149 adresaton ), Celem
emsit obligacti jest fnansowanie zakupy portieli swiceevicineic,

Faroshaw Skorulski

4

Stawomir Chwierat

£ p . a

e

e T e

i
Prezes Zatzadu
Towarzystwa Funduszy Inwestyvevinveh Fowarzystwa Funduszy Inwestyvevinveh
Adlianz Polska S.AL Allianz Polska S.A.

Wiceprezes Zarzadu

Warszawsa, disig 17 marca 2014 roku



| Baiffeisen
BAMNEK

Raifteisen Bank Polsha 5.4,

Warszawa, 17/03/2014

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajge stosownie do dyspozycii §37 ust.1 pkt 2 Rozporzgdzenia Ministra
Finansdw z dnia 24 grudnia 20071, w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosc funduszy
inwestycyinych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytarivsz
dla Kredyr Inkaso | Niestandaryzowanego Sekurylyzacyinego Funduszu Inwesiycyinego
Zamknigtego (zwanego dale] Funduszem) zarzqdzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. oéwiadcza, 7e dane dolyczqce standw oktywdw
Funduszu, witym w szczegélnodci okiywéw zapisanych na rachunkach bankowych |
papierdw warlodciowych oraz pozytkéw  z nich wynikajacych, przedstawionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym Funduszu, sporzqdzonym na dzies 31 grudnia 2013 r., sg

zgodne ze stanem faktycznym.

Justyna ¥ 'u(uui{

%nmmggu ‘&

Foilfeiséh

Lk Palskdd $.h. M};/;

IS EUE] [EEE TR S A .

Raitfetsers Bank Polska 5.A. ol Pigkna 20 = 00-549 Warszawa » Tel 022 585 70 00
7 0'?’2 585 25 85 ¢ Kod SWIFT: RCBWPLPW » hiip:/ /v railfeisen.pl
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y Informacje o Funduszu

Kredyt Inkaso I Niestandaryzowany Sekarytyzacyiny Fundusz Inwestyeyjny Zamknicty (Fundusz]
zostal wpisany w dniu 31 pazdziernika 2006 roku do rejestru funduszy inwestyeyjnych
prowadzonego przez Sadu Okregowy w Warszawie pod numerem RE1 259, Fundusy zostal
powolany nz czas meokreflony. Siedziba Funduszu znajduje sie w Warszawie, ul. Radziny
Hiszpanskich 1.

Fundusz jest funduszem inwestveyjnym zamknigtym — niestandaryzowanym funduszem
sekurytyzacyjnym, utworzonym i dzialajacym zgodnie z pracpisami ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwesiveyinych (Dz. U 2 2004 roku, nr 146, poz. 1546 z pdZnicjszymi zmianami)
{Ustawa o funduszach imwestycyjnych).

Wylgeznym przedmiotem dzialalnoéel Funduszu jest lokewanie érodkédw pieniginych zebranych
w drodze niepublicznego proponowania nabycia certyfikatéw inwestyeyjnych w okreslone w statucie
wierzytelnosci, papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienigznego oraz inne prawa majatkowe.

PFundusz postada numer NIP 1086002348 nadany w dniu 29 gradnia 2006 roke oraz symbol
REGON 140791094 nadany w dniu 14 grudnia 2006 roku.

Celems inwestyeyjnym Funduszu jese:
= realizacia nalezno$ci z wierzytelnosci, praw do $wiadezen z tytulu wierzytelnoscd, w tym
wynikajgeych 2 umow o subpartypacjg, oraz papieréw wartosciowych, inkorporujacych
wierzytelnosei pieni¢zne spetniajace keyteria okreslone w statucie Funduszu;

- ochrona realnej wartosci pozostalych lokat Funduszu.

Kapital wplacony Funduszu na dziefi koficzpey rok obrotowy, to jest 31 prudnia 2013 roku, wynosil
181 321 tysigey zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Fundusz wyemitowal catery serie certyfikatow inwestycyinych:

Cena emisyjna Wartosc emisyjna

Rodzaj certyfikatu Liczba certyfikatow

Seria Data emisji certyfikatéw {PLN) certyfikatow {tys. PLN}
A 2006.10.03 inwestycyiny 200 000,06 3 600 000,00
B 2010.12.20 Inwestycyjny 277 380,87 124 34 396 443,08
L 2011121432 {nwestycyjny 1363 737,44 108 143 192 431,20
M 2012.05.22 Inwestycyjny 1 366 108,45 2 2732 218,80
Razem 180 921 043,18

Fundusz jest zarzadzany praez Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych Allianz Polska Spotka
Akcyina z siedziba w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru
Przedsichiorcow prowadzonege przez Sad Rejonowy dla most, Warszawy, Sad Gospodarczy, X111
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestra Sydowego po numerem KRS 0000176359}, zwane dalej
Towarzystwem, Towarzystwo jest spolka prawa polskiego, w keorej 100% akeji posiada TUIR
Alanz Polska S.A.

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dziest 17 marea 2014 roku wehodzili;
— Jaroslaw Skorulski — Prezes Zareadu,

- Shwomir Marcin Chwierut - Wiceeprezes Zarzadu.
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z Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grodnia 2012 reku {poprzedni rok
obrotowy) zosmlo zbadane preez Przedsichiorstwo Doradziwa Ekonomiczne-Finansowego
EUROFIN 8p. z 0.0. w imieniu ktérej dzialala biegly rewident Ilona Bicnias, nr ewidencyiny 205,
O zbadanym sprawozdaniv finansowym audyter wydal opinig bez zastrzegen,

Sprawozdanic finansowe Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku zosialo
zatwicrdzone przez Zgromadzenie Inwestordw w dniu 25 kwietnia 2013 roku, W dniu 17 czerwen
2013 rokn Zgromadzenie Inwestoréw podigio decyzic o wyrazentu zgody na wyplatg na rzecz
Uczesmikdw Funduszu czeéct dochodéw Funduszu w laczne) kwocie 5 616 000 =1,

Sprawozdanic finansowe Spolki za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2012 roku {poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwalami Zgromadzenia Imwvestordw o zatwicrdzeniu
sprawozdania firmnsowego oraz ofwindczeniem Depozviariusza zostalo zlozone w dniu 10 maja
2013 roku w Sgdzie Okregowym w Warszawie.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczony odpowiedziainoscin sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na liste Krajowe] Rady Bieplyeh Rewidentdw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spotka z ogramiczong odpowicdzinlnogcig sp- k. badaniem
sprawozdania finansowego Spolki kierowala biegly rewident Elzbicta Grzeskowiak, nr ewidencyjny
5014,

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowicdzialnosciy sp. k. zostala wybrana

w dniu 6 czerwea 2013 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Funduszu za
rok 2013 przez Zgromadzenic Inwestoréw, Badanie tego sprawozdania finanscwego
przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej w dniu 12 lipea 2013 roku z Zarzadem

Towarzystwa.

4 Zakres i termin badania

Celem maszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz 2 raportem, czy sprawozdanic
finansowe za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2013 roku we wszystkich wtotnych aspektach
just prawidiowe, to znaczy zgodne 2 zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz

rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansows, jak ez wynik z operacii Funduszu,

W badaniu poszczegblnycl pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylisny
si¢ testami 1 probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tveh testéw i prob
wnioskowalismy o poprawnoéed badanych pozyeji. Badanic ograniczone do wybranyeh prob
zastosownlismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw 1 obeiazed z tytutu podatkow, w zwinzka
4 czym mogg wysiapi¢ roznice pomigdzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentuzlnych kontroli

uprawnionych organdw skarbowych.
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Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasniente zdarzen, ktdre moglyby — gdvby
wystapily - stanowic podstawe do wszezecia postepowania karnego przex powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rownie inne kwestie, ktére mogly wystapi€ poza systemem
rachunkowodcl Funduszu, lecx niemmigce wplywu na zhadane przez nas sprawozdanic finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu za rok 2013 przeprowadziliémy od 3 marca 2014 roku
do 17 marca 2014 roku, w tym w siedzibie podmiotu zarzadzajacepo portfelem inwestyeyjnym
Funduszu obejmujacym schurytyzowane wierzvtelnodci od 26 marea 2013 roko do 27 marca

2013 roku,

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spolka 2 ograniczong odpowicedzialnogciy sp. k., cedonkowie zarzadu
komplementariusza, sied, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewiddent
kicrujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej 1 niezalezne] opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym FFunduszu okreélone
wart. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bicglych rewidentach i ich samorzadzic, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznyim {1z, U. Nr 77

poz. 649 z pdinicjszymi zmianami).

6 Dostepnosce danych | oswiadczenia otrzymane

Zarzad Towarzystwa przckazal nam datowane na 17 marez 2014 roku pisemne ofwiadezenie

o kompletnosci, rzetelnodci i prawidlowodcel zbadanego sprawozdania finansowego osaz, i
pomicdzy dniem bilansowym a dniem zakosiczenia badania nie wystapily zdarzenia, kidre moglyby
wplywaé 1stotnie na sytuacic finansowa 1 majatkowa Funduszu wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Towarzystwa potwicrdzil swoja odpowicedzialnosé za
zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze oéwiadezyl, ze udostepnil nam w czasie badania
wszystkic ksiegl rachunkowe, dane finansowe, informacie i inne wymagane dokumenty oraz
przckazal nam wyjasnienia niczbedne do wydania opinif o zbadanym sprawozdaniv finansowym.

Uwazamy, z¢ otrzymane dowody dostarezyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania,

7 System rachunkowosci

ICsiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowegs ORLANDO.
Fundusz posiada aktuzlng dokumentacje, o ktérej mowa w are. 10 Ustawy o rachunkowosdci, w ovm
rownicz polityke (zasady) rachunkowoséci. Naszym zdanicm, ujawniona we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego polityka (zasady} rachunkowodcl Funduszu jest dostosowana do

specyfiki jego detalalnodcd

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych slabodci, ktére moglyby wplvnad na dane finansowe

tinformacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu fmansowym, a dotyezgeych:

— dokumentac): operacii gospodarczych,

— rzetchnoder, bezblednoded §sprawdzalnodcd ksiag rachunkowych,
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-~ powizania zapiséw ksiggowych z dowodami ksigpowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,
— metod zabezpieczenia dostgpu do danych 1 systemu ich przetwarzania za pomucy komputera,

= ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowveh 1 sprawozdan finansowych.

a8 Bilans

{tys, 21} 31122013 31.12.2042%» 3122011
L AKTYWA 238 829 224 755 356 563
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2128 1807 5343
2. Naleznosci 4818 - 5072
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugte] streny do odkupu - .

4. Skiadniki lokat notawane na aktywnym rynku - - -
5. Skiadniki lokat nienolowane na akiywnym: rynky 231785 22Z 848 346 148
6. Nieruchomosci - - -
7. Pozostale aktywa - - -
Il ZOBOWIAZANIA 28 491 211 31105
. AKTYWA NETTO (I-1f) 210 338 224 544 325 458
IV, KAPITAL FUNDUSZU 181 321 181 321 178 189
V. DOCHODY ZATRZYMANE 28 887 24 799 9 503
Vi. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU

DO CENY NABYCIA 130 18424 137 766
Vil. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z

QOPERACUI (IV+V+11) 210 338 224 544 325 458

*Sprawnzdania finansowe Spalki zx fata 20121 20171 nie byly badane pracz Grant Thoraton Frackewish,
**Dane Baansowe 2z 2012 1ok zostaly prackszizlcone w eely zachowania pordwnywilnofc w wynika morgany politvkd
rachunkowodéct przey Fundusz w 2013 roku.

9 Rachunek wyniku z eperacji

{tys. 21} 31122013 31.12.2012~™ 31.12.2011
. PRZYCHODY Z LOKAT 452 266 153
i KOSZTY FUNDUSZU 22 040 9180 4883
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO - . -
V. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (1)) 22 040 9180 4 8§83
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO {I-1V) -21 588 -8 924 -4 730
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK {STRATA) 7 392 -85 122 110 419
VIl. WYNIK Z OPERACJ! -14 2086 -104 048 105 685

*Sprawozdania Dransowe Spolkd za lata 20121 2011 nic byly badane precy Grant Thernton Frackowiak

**Dane finansowe za 2012 rok zostaly przeksrtalcone w cclu zachowamiz pordwnywalneda w weniku rminy e itvhi
yp 3 N ¥ k

rachunkowodel praez Fundusz w 2013 roka.

16 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow netto 1 kapirahu, 2 ke strumienic preychodéw, kosztéw, wvekdw | sirat
Funduszu, zostala przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdamu finansowym za rok

obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku,

Dominujaca pozycia aktywéw nette Funduszu byly skiadniki lokat nienotowane na akiywnym

rynku, spoérdd kidryeh 89,5% wartodct bilansowe] na dzien 31 grudnia 2013 roku stanowily
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sekurytyzowane wicrzytelnodel, Warto$é tych wierzytelnoded w cenie nabyeia na koniec 2013 roku
wynostla 213 659 tys. zlotyeh. Kwota przeszacowania sckurytyzowanych wierzytelnosic do wartosc
godziwej na dzien 31 gradnia 2013 roku w wysokoéci -18 294 tysicey zlotych zostala viem

w rachunku wyniku 2 opezacii jako wzrost miezrealizowancgo zysku z wyceny lokat. Przychody i
koszty zwiazane 2 obslugg sckurytyzowanych wierzytelnoscl zostaly zaprezentowane jako
zrealizowany zysk ze zbycia lokat zgodnie 7 prayjety precz Fundusz polityky rachunkowosécl.

W nocie T informacji dodatkowej Fundusza zostala opisana zmiana politykd rachunkowosel w
zakresie metodologll wyceny inwestycji. Korekia spowodowala obnizenic wyniku lat ubicglych o
lewotg 149 484 tysigey zlotych,

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe lata 2011, 2012, 2013, charakteryzujace

sytuacje finansowa Funduszu w tym ckresie.

WartoSE wskaznika

Formuta
Wskaznik ohliczeniowa 31.12.2013  31.12.2012%° 31.12.2011*
Aklywa netio
{tys. zi) 210338 224 544 325 458
Wartosé aktywdw netto na certyfikat
inwestycyiny {zf) 898 850 955 583 1407 837
Rozwodniona wartos¢ aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny (2} 8§98 BBO 858 588 1402837
Wynik z operacji
{tys. zi) -14 206 <304 046 105 689
Wynik z operacii przypadajacy na
certyfikat inwestycyjny (zh -60 714 ~444 640,01 4571 662
(WAN na koniec okresu — WANM na
Przyrost warlosci aktywow nello poczatek ckresu) / WAN na
{WAN)® (%) poczatek okresu -B -31 325
Poziom koszidw dzialalnosci koszty funduszu 7 przychedy z
{%:) lokat 4 876 3 455 3182
srodki pieniezne 1 ich ekwiwalanty
Wskaznik plynnosci 1l I zobowigzania 0,1 2Ry 0,2

*Sprawozdania finansowe Spéid za tata 2012 1 2011 nie byly badane prece Grant Thormton Frackowiak.
**Drane finansowe za 2012 rok zostaly preckszmicone w celu zachowanis pordwnywalnoscl w wynike zmisny polindd
rachunkewoded preey Fondusz w 2013 ok

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania Bnansowego Funduszu 2a rok 2013 Zarzad
Towarzystwa poinformowal, Ze wspomnizne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadeone prey
zalozeniu kontynuowania dzialalnodcd przez Fundusz preez okres nie krotszy niz 12 miesigey od
dnia 31 grudnia 2013 roku i ze nie wystepujy okolicznosei wskazujace na zagrozenie kontynuowania

dzialalnodc przez Fundusz,

W ezasie naszego badaniz nic odnotowalismy istnienia istotnych okolicznoged, ktdre moglyby
powodowaé nasze przekonanie, Ze Fundusz nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnodes praez co

naimnie} 12 miesicey hezac od dnia bilansowego, 1o jest od 31 grudain 2013 roku w efekeie
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zamicrzonego lub przymusowego zaniechania bads s1otnego ograniczenia przez nicgo
dotychezasowe) derdalnosc,

13 informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, skladajaea si¢ z wprowadzenia oraz not objasniajacych do sprawozdania
finansowego za rok 2013 zostala sporzadzona we wszystkich istotnych aspekrach zgodnie

z Zalacznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dria 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szezegolnych zasad rachunkowoscl funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859
z poiniejszymi zmianami) Rozporzadzenie w sprawie rachunkowosci funduszy inwestyveyjnych).

14 List towarzystwa

Zapoznalismy si¢ z listem towarzystwa za rok 2013, Informacje zawarte w tym lidcie pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok 2013 roku s 2 nim zgodne. List
towarzystwa uwzglednia postanowienia par. 37 ust. 1 pke. 1 Rozporzadzenia w sprawic
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zawarte w tym lidcie kwoty i informacie pochodzace ze

zbadancgo przez nas sprawozdania finansowego sq 7 nim zgodne.

15 Przestrzeganie przepiséw prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym odwiadezeniu Zarzad Towarzystwa potwicrdzil, ze zgodnic
% jego nailepszg wicdzg Fandusz przestrzegal wszelkich przepisow prawa, ktdryeh naruszenie

mogloby w sposéb istomy wplynaé na zbadane przez nas sprawozdanic fimansowe,

Ninigjszy raport zawiera 7 stromn.

Elzbicta Grzeskowiak

Ry

Bicgly Rewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imicniu

Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczons odpowiedzinlnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antonicgo Baraniaka 88 I, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 17 marca 2014 rokuw.
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Warszawa 04 czerwiec 2014

WYCIAG

z rejestru funduszy inwestyeyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie VI Wydzial Cywilny Rejestrowy

Kredyt Inkaso I Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestyeyjny
Zamkniety
Numer rejestru funduszu inwestycyjnego RFi 259

Rubryka pierwsza - numer kolejny 17

Rubryka druga - nazwa, rodzaj, konstrukcja i typ funduszu, numer identyfikacyjny -
REGON, a w przypadku: funduszu powigzanego — réwniez nazwa, rodzaj i numer wpisu w
rejestrze funduszu podstawowego; funduszu z wydzielonymi subfunduszami — rowniez
nazwy poszczegdlnych subfunduszy

Kredyt Inkaso 1 Niestandaryzowany Sckurytyzacyjny Fundusz Inwestyeyjny
Zamkniety

Rodzaj funduszu fundusz inwestyeyjny zamkniety.
Konstrukeja i typ funduszu
Nurner identyfikacyiny REGON 140791094

Numer rejestru funduszu inwestycyjnego RFi - 259

w przypadku funduszu powigzanego — réwniez nazwa, rodzaj i numer wpisu w rejestrze
funduszu podstawowego; funduszu z wydzielonymi subfunduszami - réwniez nazwy
poszezegoinych subfunduszy

Rubryka trzecia - cel inwestycyjny i czas trwania funduszu, a w przypadku funduszu z
wydzielonymi subfunduszami cel inwestycyjny odrebnie dla kazdego subfunduszu

celem inwestycyjnym funduszu jest realizacja nleznosei z wierzytelnosci, praw do
Swiadezen z tytulu wierzytelnodei, w tym wynikajgeych z uméw o subpartycypacje,
oraz papierdw wartoSciowych inkorporujacych wierzytelnosei pienigzne spelniajace
kryteria okreslone w art.20 ust.3 statutu Funduszu oraz ochrona realnej wartosci
pozostalych lokat Funduszu. Czas trwania Funduszu jest nicograniczony.



Rubryka czwarta - firma, siedziba i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych, sposob
jego reprezentowania, numer w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz oznaczenie sadu
prowadzacego rejestr

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. z siedziby w
Warszawie, 02-685 Warszawa, ul.Rodziny Hiszpanskich 1, sposéb reprezentaeji
Towarzystwa: dwaj czlonkowie Zarzadu dzialajaey ljcznie albo jeden czlonek
Zarzadu dzialajacy lycznie z prokurentem,Towarzystwo wpisane jest do rejestru
przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla must. Warszawy, XHI Wydzial
Gospodarezy Krajowego rejestru Sadowego, za nr KRS 176359

Rubryka piata - informacja o rozpoczeciu, zawieszeniu lub wznowieniu dzialalnosei
przez radg inwestoroéw oraz lista jej czlonkéw, wzmianka o dzialaniu w funduszu
zgromadzenia inwestorow

statut Fundszu nie przewiduje utworzenia Rady Inwesteréw. Statut Funduszu
przewiduje funkecjonowanie Zgromadzenia Inwestoréw, zasady jego dzialania
okresla art.7 statutu Funduszu,

Rubryka szdsta - cztonkowie zarzadu towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
prokurenci oraz pelnomocnicy, ktérym udzielono pelnomocenictwa ogdlnego do
reprezentowania funduszu

Czlonkowie zarzadu: Jarostaw Skorulski - Prezes Zarzgdu, Slawomir Marcin
Chwierut - Wiceprezes Zarzadu;

Prokurenci: Anna Bakala - prokura oddzielna, Agnieszka Sadlowska - prokura
oddzielna;

Rubryka siodma - firma lub nazwa, siedziba i adres depozytariusza

Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, 00-549 Warszawa, ul.Pigkna
20.

Rubryka dsma - wzmianka o statucie funduszu oraz jego zmianach, ze wskazaniem
tvch zmian

statut w brzmieniu okreslonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 15 wrzeénia 2006r.,
Repertorium A 13491/2006, sporzadzonego przez Slawomira Strojnego, notariusza w
Warszawie, zatwierdzony decyziz KPWiG z dnia 18 wrzeSnia 2006r., nr
DFI/W/4034-24/1-1-5255/06 zostal nadany funduszowi przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. z siedziby w Warszawie,

zmiany dotyczgee nazwy Funduszu, zmiany tresci art.1 ust.3, zmiany definicji w art.2,
usuniecia art.4, zmiany trefei art.15 ustd, art.17 ust.2, art.32 ust.1 pkt.1 i ust.6 oraz
art.34 ust.3 pkt.1 i ust.4-5 statutu w brzmieniu okreslonym w wypisie aktu notarialnego
z dnia § grudnia 2008r., Repertorium A 20617/2008 sporzadzonego przez Slawomira

Tl
~N
LA



Strojnego, notariusza w Warszawie, ktore zostaly ogloszone w dniu 9 grudnia 2009r, na
stronach internetowych Towarzystwa i weszly w Zycie z dniem ogloszenia.

zmiany dotyczace art.2, art.7 ustll, art8, art.33 i art.34 statutu w brzmieniu
okreStonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 21 kwietnia 2009r., Repertorinm A
5485/2009, sporzgdzonege przez Slawomira Strojnego, notariusza w Warszawie, ktére
zostaly ogloszone w dniu 21 kwietnia 2009r. na stronach internctowych Towarzystwa i
weszly w zycie z dniem ogloszenia,

zmiany dotyczgee nazwy funduszu, art, I ust. 3, art. 2, art, 6 ust. 2, art. 7ust, 3,7, 8,12,
13, 18-27,art. 11, art. 11a, art. 12, art. 1S ust. 1, 4,5, 8,9, art. 16 ust. §, art, 17 ust. 1 pkt
3, ust. 4, 5, art. 24 ust. 2, 3-8, art. 25 ust. 1 pkt 7, ust. 4, 5, art. 34 ast, 1 statutu w
brzmieniu okre$lonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 6 maja 2019 r., Repertorium
A nr 6753/2010, sporzgdzonego przez Slawomira Strojnego, notariusza w Warszawie,
ktore zostaly ogloszone w dniu 18 czerwea 2010 r, na stronie infernetowej Towarzystwa
i weszly w zycie z duiem ogloszenia.

zmiany dotyczgee art. 33 ust. 6 statutu w brzmicniu okre$lonym w wypisie aktu
notarialnege z dnia 20 pazdziernika 2010 r., Repertorium A nr 16659/2010,
sporzadzonego przed Slawomirem Strojnym, notariuszem w Warszawie, ktore zostaly
ogloszone w dnin 22 pazdziernika 2010 r. na stronie internetowej Towarzystwa i weszly
w Zycie z dniem ich ogloszenia.

zmiany dotyczgee art. 12 ust, 2, ust. 3 statutu w brzmieniu okreslonym w wypisie aktu
notariainego z dnia 6 pazdziernika2011 r,, Repertorium A nr 16059/2011,
sporzydzonego przed Slawomirem Strojnym, notariuszem w Warszawie, ktére zostaly
ogloszone w dniu 6 pazdziernika 2011 r. na stronie internetowej Towarzystwa i weszly
w zycie z dniem ogloszenia.

zmiany dotyezgee art, T ust. 6, art, 2, art, 7 ust. 2, 4, 10, 13, 17-28, art. 9 ust. 1, art. 11a
ust, 5, art. 14 ust. 6,7, art, 32 ust. 1, 3, 6, art. 33 ust, 6, art. 34 ust. 3-7 statutu w
brzmieniun okres$lonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 7 grudnia 2011 r.,
Repertorivin - A nr 18741/2011, sporzadzonege przed Slawomirem Strojnym,
notariuszem w Warszawie, ktére zostaly ogloszone w dniu 7 grudnia 2011 r. na stronic
internetowej Towarzystwa 1 weszly w Zycie z dniem ogloszenia.

zmiany dotycziee art. 2, art. 7 ust. 7 pkt. 20 i 21, art, 7 ust. 22, art. 9a, art.24 ust, 3, art.
25 ust. 1 pkt. 1, art. 26 ust. 1 pkt. 3 lit. b oraz pkt. 13, art. 26 ust. 4 pkt. 6, art. 26 ust. 5
statutu w brzmieniu okreslonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 16.03.2012 r.,
Repertorium A nr4707/2012, sporzadzonego przed Slawomirem Strojnym, notariuszem
w Warszawie, ktére zostaly ogloszone w dniu 16 marca 2012r. na stronie internetowej
Towarzystwa i weszly w Zycie z dniem ogloszenia.

Zmiany statutu dotyczgce art. 13a) ust. 5, art. 23 ust, 2, art. 24 ust. 7, art, 25 ust. 2 w
brzmieniu okreslonym w wypisie akta notarialnego z dnia 4 lipea 2013 r., Repertorium
A nr 11032/2013 sporzadzonyeh przed Shawomirem Strojnym notariuszem w
Warszawie, a ktore zostaly ogloszone w dniu 4 lipca 2013 r. na stronie internetowej
Towarzystwa i weszly w Zyeie w dniu ich ogloszenia.



10,
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Zmiany statuitu dotyczqee art. 16 ust. 5, art. 20 ust. 1 pkt 4, art. 26 ust. 1 pkt 7, dodania w art.
26 woust. I pkt 14, woart. 26 w ust. 4 pkt 8 w brzmieniu okreslonym w akele notarialnym z
dnia 12 maja 2014 r., Repertorivm 4 nr 7208/2014 sporzqdzonego przed Stawomiren
Strofnym notariuszem w Warszawie, kiore zostaly ogloszone w dniu 12 maja 2014 r. na
stronie imernetowef Towarzyshea [ weszly w Zyeie z dniem ogloszenia.

wpis na podstawie posianowienio, sygnatwra VI Ny Ref FY 136804 2 dnia27-05-2(114 - postanowienie niepraveoemocne

Rubryka dziewiata - liczba certyfikatow inwestveyvinych wszystkich emisji, nazwa serii
oraz liczba certyfikatow inwestycyjnych danej serii (w przypadku funduszu
inwestycyjnego zamknigtego)

liczba certyfikatéw inwestycyjnych wszystkich emisji: 234, liczba certyfikatow
inwestycyjveh serii A: 3, liczba certyfikatéw inwestyevjynych serii B: 124, liczba
certyfikatéw inwestycyjnych serii L: 105, liczba certyfikatow inwestycyjnych serii
M: 2,

Rubryka dziesigta -informacja o przejgciu zarzadzania funduszem, przeksztalceniu
funduszu, rozpoczeciu polaczenia z innym funduszem (ze wskazaniem, czy fundusz jest
funduszem przejmujacyin, czy przejmowanym), wzmianka o otwarciu likwidacji
funduszu oraz dane likwidatorow

- brak wpisu

Rubryka jedenasta - daia dokonania wpisu i podpis sekretarza sadu lub imie i
nazwisko sekretarza sadu dokonujgcego wpisu w systentie, 0 ktérym mowa w

,'§517i IRSE?_{I)% 13-03-2008 20-06-2008 03-02-2009 20-05-2009
08-01-2010 23-08-2010 21-09-2010 15-11-2010 14-01-2011
26-10-2011 30-12-2011 10-04-2012 20-06-2012 08-11-2012
01-08-2013 27-05-2014

. Rubryka dwunasta - data wykreslenia funduszu z rejestru

- brak wpisu

. Rubryka trzynasta - uwagl

- brak wpisu
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CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 10.06.2014 godz. 15:00:25
Numer KRS: 0000176359

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, p0z.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym 15.10.2003

Ostatni wpis | Numer wpisu

25 Data dokonania wpisu 10.02.2014

Sygnatura akt

WA.XIII NS-REJ.KRS/4705/14/9

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, X111 WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 015555893, NIP: 5213259888

3.Firma, pod ktérg spoétka dziata

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ALLIANZ POLSKA SPOLKA AKCYJINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalno$¢
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M. ST. WARSZAWA, gmina M. ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA
2.Adres ul. RODZINY HISZPANSKICH, nr 1, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 02-685, poczta WARSZAWA, kraj

POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 11.09.2003 R. PRZED NOTARIUSZEM MICHALEM WALKOWSKIM WE WEASNEJ KANCELARIT W

WARSZAWIE, REP. A NR 6486/2003

2 AKT SPORZADZONY 25 PAZDZIERNIKA 2004 ROKU, REPERTORIUM A 13426/2004 PRZEZ

NOTARIUSZA SLAWOMIRA STROIJNEGO Z KANCELARII NOTARIALNEJ MAREK BARTNICKI,
SEAWOMIR STROJNY, MAGDALENA PRONIEWICZ S.C., UL. GALCZYNSKIEGO 4, WARSZAWA.
NINIEJSZYM AKTEM ZMIENIONO:

UST.2§1, §2, UST. 1 §3, UST. 2 § 6, PUNKTY 9)- 14) § 10, PUNKT 4) UST. 2 § 19.
SKRESLA SIE DOTYCHCZASOWA TRESC PUNKTOW 6)- 9) ORAZ 11) UST. 2 § 19 STATUTU
SPOLKI, A DOTYCHCZASOWA TRESC PUNKTU 10) OTRZYMUJE KOLEINE OZANCZENIE "6)".
SKRESLA SIE DOTYCHCZASOWA TRESC ROZDZIALU IV STATUTU SPOLKI W ZWIAZKU Z CZYM
DOTYCHCZASOWE ROZDZIALY V, VI, VIl OTRZYMUJA KOLEINO OZNACZENIE: ROZDZIAL IV,
ROZDZIAL V, ROZDZIAL VI"; PARAGRAFY DOTYCHCZASOWO OZNACZONE NUMERAMI 26, 27,
28, 29 30 OZNACZA SIE KOLEINO: "§ 23, § 24, § 25, § 26, § 27".

3 11 KWIETNIA 2006 ROKU, REP. A NR: 4509/2006 NOTARIUSZ SLAWOMIR STROJNY,

KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE UL. GALCZYNSKIEGO 4
ZMIANY:

-UST.1§3

-PKT 9) § 10

-§13

-PKT 5) UST. 2§ 19

-UST.38§20

4 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 25 MAJA 2006 ROKU, REPERTORIUM A NR:

7340/2006 PRZEZ NOTARIUSZA StAWOMIRA STROJNEGO Z KANCELARII NOTARIALNEJ MAREK
BARTNICKI, MAGDALENA PRONIEWICZ, StAWOMIR STROJNY S.C.,

UL. GALCZYNSKIEGO 4, 00-362 WARSZAWA

ZMIANY:

-UST. 183

5 28.04.2011 R., REP. A NR 6835/2011, NOTARIUSZ MAREK BARTNICKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. GALCZYNSKIEGO 4.
ZMIANA § 16 UST. 1 STATUTU

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spo6tka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

w zysku?

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub

tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajacych z akc;ji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

Rubryka 6 - Spos6b powstania spotki

Brak wpisOw

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma

TOWARZYSTWO UBEZPIECZEN | REASEKURACJI ALLIANZ POLSKA SPOLKA AKCYJINA
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2.Imiona fiaiataiad
3.Numer PESEL/REGON 012267870
4.Numer KRS 0000028261

6.Czy wspdlnik posiada cato$¢ akcji
spotki?

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

16 500 000,00 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

16500

4.Warto$¢ nominalna akcji

1 000,00 z¢

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wptaconego

16 500 000,00 z+

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

8000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji

g"

2.Liczba akcji w danej serii

4000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akceji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

nen

2.Liczba akcji w danej serii

3000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akcji

D"

2.Liczba akcji w danej serii

1500

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisOw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Spos6éb reprezentacji podmiotu

DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLI | PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIENI SA DWAJ
CZLONKOWIE ZARZADU DZIALAJACY WSPOLNIE LUB JEDEN CZLONEK ZARZADU tACZNIE Z
PROKURENTEM

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma SKORULSKI
2.Imiona JAROSLAW
3.Numer PESEL/REGON 65070611750

4.Numer KRS

*hkkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma CHWIERUT
2.Imiona SEAWOMIR MARCIN

3.Numer PESEL/REGON

72110611793

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzgca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane o0s6b wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko SWIATEK
2.Imiona ZBIGNIEW
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3.Numer PESEL 68021711738
2 1.Nazwisko YE
2.Imiona YING
3.Numer PESEL ---
3 1.Nazwisko JAWORSKI
2.Imiona WITOLD STANISEAW
3.Numer PESEL 72050401339

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko

BAKALA

2.Imiona

ANNA BARBARA

3.Numer PESEL

70091513323

4.Rodzaj prokury

PROKURA SAMODZIELNA (JEDNOOSOBOWA)

2 1.Nazwisko SADELOWSKA
2.Imiona AGNIESZKA
3.Numer PESEL 70110104442

4.Rodzaj prokury

PROKURA SAMODZIELNA (JEDNOOSOBOWA)

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnoSci

1.Przedmiot dziatalnosci przedsigbiorcy 1

60, 30, Z, TWORZENIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH | ZARZADZANIE NIMI, W TYM
POSREDNICTWO W ZBYWANIU | ODKUPYWANIU JEDNOSTEK UCZESTNICTWA,
REPREZENTOWANIE ICH WOBEC OSOB TRZECICH ORAZ ZARZADZANIE ZBIORCZYM
PORTFELEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

66, 19, Z, DORADZTWO W ZAKRESIE OBROTU PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI

INWESTYCYJINYCH LUB TYTULOW UCZESTNICTWA FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH.

64, 99, Z, PELNIENIE FUNKCJI PRZEDSTAWICIELA FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 29.04.2005 11 WRZESNIA 2003 ROKU - 31 GRUDNIA 2004 ROKU
rocznego sprawozdania 2 27.04.2006 1 STYCZNIA - 31 GRUDNIA 2005 ROKU
finansowego
3 03.07.2007 1 STYCZNIA - 31 GRUDNIA 2006 ROKU
4 12.05.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
5 22.05.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
6 19.05.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
7 12.05.2011 01.01.2010 - 31.12.2010

Strona5z8

60, 30, Z, ZARZADZANIE CUDZYM PAKIETEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH NA ZLECENIE.

66, 12, Z, POSREDNICTWO W ZBYWANIU | ODKUPYWANIU JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH UTWORZONYCH PRZEZ INNE TOWARZYSTWA FUNDUSZY
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8 22.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

9 26.06.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 o 11 WRZESNIA 2003 ROKU - 31 GRUDNIA 2004 ROKU
biegtego rewidenta 2 e 1 STYCZNIA - 31 GRUDNIA 2005 ROKU

g s 1 STYCZNIA - 31 GRUDNIA 2006 ROKU

4 Honkx 01.01.2007 - 31.12.2007

5 ek 01.01.2008 - 31.12.2008

6 s 01.01.2009 - 31.12.2009

7 o 01.01.2010 - 31.12.2010

8 ek 01.01.2011 - 31.12.2011

9 e 01.01.2012 - 31.12.2012
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaly |1 ok 11 WRZESNIA 2003 ROKU - 31 GRUDNIA 2004 ROKU
lub postanowienia o 2 e 1 STYCZNIA - 31 GRUDNIA 2005 ROKU
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 Hokkkk 1 STYCZNIA - 31 GRUDNIA 2006 ROKU

4 Horkx 01.01.2007 - 31.12.2007

5 sk 01.01.2008 - 31.12.2008

6 e 01.01.2009 - 31.12.2009

7 o 01.01.2010 - 31.12.2010

8 ek 01.01.2011 - 31.12.2011

9 s 01.01.2012 - 31.12.2012
4.Wzmianka o zlozeniu 1 o 11 WRZESNIA 2003 ROKU - 31 GRUDNIA 2004 ROKU
sprawozdania z dziatalnosci 2 s 1 STYCZNIA - 31 GRUDNIA 2005 ROKU
podmiotu

g e 1 STYCZNIA - 31 GRUDNIA 2006 ROKU

4 Honkx 01.01.2007 - 31.12.2007

5 ek 01.01.2008 - 31.12.2008

6 s 01.01.2009 - 31.12.2009

7 ok 01.01.2010 - 31.12.2010

8 ek 01.01.2011 - 31.12.2011

9 s 01.01.2012 - 31.12.2012

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosSci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisOw
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Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisOw

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow
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Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisOw

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisOw

data sporzadzenia wydruku 10.06.2014

adres strony internetowej, na ktérej sg dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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cznik do uchwaly Zarzadu nr 1z dnja 12.05.2014 1,

STATUT
KREDYT INKASO I
NIESTANDARYZOWANEGO SEKURYTYZACYINEGO
FUNDUSZU INWESTYCYINEGO ZAMKNIETEGO

ROZDZIAL ]
POSTANOWIENIA OGOLNE

Art. ]
Nazwa i rodzaj Funduszu

Fundusz jest osoba prawng dzialajacg na podstawie Usfawy oraz niniejszego Statutu.

Fundusz dziala jako fundusz inwestycyjny zamkniety — niestandaryzowany [undusz
sekurytyzacyjny.

Fundusz dziata pod nazwa: Kredyt Inkaso I Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety” (zwany dalej Funduszem”). Fundusz moze uzywac skrotu nazwy
JKredyt Inkaso I NSFIZ™.

Fundusz nabywa osohowos$¢ prawng z dniem wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sgd Ckregowy w Warszawie.

Wylacznym przedmiotem dzialalnoéci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienieznych
zebranych w drodze niepublicznego proponowania nabycia Certylikatow Inwestycyjnych w
okreslone w Statucie wierzytelno$ci, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz inne prawa majatkowe.

Fundusz emituje wylgcznie Certyfikaty Inwestycyjne, ktére nie bedg olerowane w drodze
aferty publicznej ani dopuszezone do obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone do
alternatywnego systemu obrofu w rozunieniu Ustawy.

Art. 2
Definicje 1 skroty
Uzyte w Statucie definicje 1 skroty maja nastepujgce znacznie:
Aktywa Funduszu, Oznacza mienie Funduszu ebejmujgce srodki pieniezne, w tym z tytutu
Aktywa wplat Uczestnikow Funduszu, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw. -
Aktywa Plynne Oznacza Aktywa Funduszu ulokowane w kategorie lokal okreslone w

Art. 20 ust. 1 pkt 2)-5).

Aktywny Rynek Oznacza rynek spetniajgcy tacznie nastepujace kryteria:

1) instrumenty, bedace przedmiotem obrotu sq Jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy |
sprzedawcy,

3) ceny sg podawane do publicznej wiademoscl.

strona 1/25



Zatacznik do uchwaly Zarzade nr 1 z dnig 12052014 1.

Certyfikat
Inwestycyjny,
Certyfikat

Depozytariusz
Dzien Roboczy

Dzien Ustalania
Uprawnionych

Dzien Wyceny

Dzieri Wykupu

Ewidencja

fundusz

Instrumenty Rynku
Pienigznego

KNF, Komisja
OECD

Pakiet
Sekurytyzowanych
Wierzytelnosci,

Rejestr Funduszy

Inwestycyjnych
Statut

j

llianz §

Oznacza emitowane przez Fundusz papiery wartosciowe na okaziciela.

Oznacza Raiffeisen Bank Polska SAA. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna
20.

Oznacza kazdy dzien od poniedzialku do piatku wlacznie, 2
wylaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy.

Oznacza dzien, na konlec kidrego zostang okresleni, na podstawie
Ewidencji, Uczestnicy uprawnieni do otrzymania dochodu Funduszu.

Oznacza dzien wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosei
Aktywow Nette Funduszu iWartosci Aklywdw Netro Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny, przypadajgcy:

1) na Dzien Roboczy, w ktérym nastapi otwarcie ksigg rachunkowych
Funduszu,

2)na ostamni Dzien Roboczy w kazdym kwartale kalendarzowym,

3) na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na
Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji,

4yna 7 (siodmy) dzien poprzedzajacy dzien rozpoczecia likwidacji
Fanduszuy,

5)na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu

6) na dzien podziatu Certylikardéw Inwestycyjnych,

7) na dzien wskazany w uchwale Zgromadzenia Inwestoréw zgodnie z
Arl. 7 ust. 7 pkt 20 Statutu.

Oznacza kazdorazowo ostatni Dzien Wyceny przypadajgcy w danym
kwartale kalendarzowym lub wskazany w uchwale Zgromadzenia
Inwestorow zgodnie z Art. 7 ust. 7 pkt 20 Staturu.

Oznacza ewidencje informacji o Uczestnikach Funduszu, zawierajges
dane identyfikujgce ich oraz dane o Cerryfikatach Inwestycyjnych
poszczegblnych emisji, prowadzong w formie elektronicznei przez
Towarzystwo.

Oznacza Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyy Zamkniety.

Oznaczajg instrumenty rynku plenieznego w rozumieniu Ustawy,

Oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

Oznacza Organizacje Wspoipracy Gospodarczej i Rozwoju,

Oznacza zbior wierzytelnosci spetniajgcych kryteria okreslone w Art. 20
ust. 3 z uwzglednieniem Art, 20 ust. 4 lub zbhiér praw do $wiadczen z
tytulu  wierzytelnosci  speiniajacych  takie  kryteria, bedgcych
przedmioctem transakeji nabycia przez Fundusz.

Oznacza Jawny 1 dostepny dla osob trzecich rejestr funduszy
inwestycyjnych prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie.

Oznacza niniejszy Statuf.
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Towarzystwo Oznacza Towarzystwo Funduszy Inwestyeyinych Allianz Polska SA.
z siedziba w Warszawie,

Uczestnik Funduszu,  Oznacza osobe fizyczng, osobhe prawng lub jednostke organizacyjng

Uczestnik nieposiadajaca osobowosci prawnej, ktore sg wskazane w Ewidencji
jako posiadacze Certyfikatow Inwestycyjnych.

Ustawa Oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyinych (DzU nr 146, poz. 1546 ze zm.).

Ustawa o ofercie Oznacza ustawe zdnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publiczne;
iwarunkach  wprowadzania  instrumentéw  finansowych  do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz U
nr 184, poz. 1539, ze zm.).

Wartos¢ AktywOw Oznacza warto$¢ Aklywow Funduszu pomniejszong o zobowlgzania
Netto Funduszu Funduszu w Dniu Wyceny.
(WAN)
Wartosc Aktywow Oznacza warto$¢ Certyfikatu Inwestycyjnego obliczong jako Warto$e
Netto Funduszu na Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny pedzielong przez liczbe
Certyfikat Certyfikatow nwestycyjnych zawartg w Ewidencyi w Dniu Wyceny.
Inwestycyjny (WANCI)
Warunki Emisji Oznaczajg warunki emisji Certyfikatow emitowanych przez Fundusz.
Zgromadzenie Oznacza organ Funduszu dziatajgcy na podstawie Usiawy i Statuta,
Inwestorow

Art. 3

Firma, siedziba i adres Towarzystwa
Fundusz utworzony jest przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
Siedzibg Towarzystwa jest Warszawa.
Adresem Towarzystwa jest: ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 62-685 Warszawa.

ok b

Siedziba i adres Towarzystwa jest jednoczesnie siedziba 1 adresem Funduszu.

Art. 4
(usuniety)

ROZDZIAL 11
ORGANY FUNDUSZU

Art.5
Organy Funduszu
Organami Funduszu sa:
1} Towarzystwo,

2y Zgromadzenie Inwestorow.

strana 3/25




Zatacznik do uchwaly Zarzadu nr t zdma 12.05.2014 r.

6.

Art. 6
Towarzystwo, sposdb reprezentacji Funduszu

Towarzystwo, dzialajgc jako organ Funduszu, zarzadza Funduszem oraz reprezentuje
Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.

Do reprezentowania Fundusza wobec oséb trzecich 1 skladania odwiadczen woli w imieniu
Funduszu upowaznionych jest dwoch czlonkéw zarzadu Towarzystwa dzialajacych tacznie
lub jeden czlonek zarzadu Towarzystwa dzialajgcy tacznie 7 prokurentem.

Towarzystwo dziala winteresie wszystkich Uczestnikdw Funduszu.

Art.7
Zgromadzenie Inwestordw
W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestorow,

Uprawnicnymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw sg Uczestnicy Funduszu, krérzy nie
pozniej niz na 7 (siedem) dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestordow, a w
przypadku, o kiérym mowa w ust. 10, nie pdZniej niz w dniu Zgromadzenia Inwestorow,
zgtoszg Towarzystwu zamiar udzialu w Zgromadzeniu Inwestorow. Uczesinik Funduszu
moze bra¢ udzial w Zgromadzeniu Inwestorow osobiscie lub przez pelnomocnika. W tym
ostatnim przypadku pemomocnictwo powinno by¢ sporzadzone w formie pisemnej pod
ryporem nlewaznosci oraz dotagczone do protokohu z posiedzenia Zgromadzenia Inwestoréw.
Zgloszenie zamiaru udzialu w Zgromadzeniu Inwestorow powinno by¢ dokonane pisemnie
pod rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie Inwestordw odbywa sie w siedzibie Funduszu albo w Zamosciu, albo w
Krakowie.

Z zastrzezeniem ust. 6 1 10, Zgromadzenie Inwestorow zwolywane jest przez Towarzystwo

popizez ogloszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa www.allianz.pl/tfi,

nic péinie] niz na 21 (dwadziedcia jeden) dni przed dniem odbycia Zgromadzenia

Inwestorow. Ogloszenie, o ktoryim mowa w zdaniu poprzednim powinno zawieraé: dokladne

oznaczenie miejsca, date : godzine odbycia Zgromadzenia Inwestoréw i porzadek obrad.

Kazdy Certyfikal Inwestycyjny posiadany przez Uczestnika Funduszu daje prawo do jednego

gtosu w Zgromadzeniu Inwestordw,

Uczestnicy Funduszu posiadajacy co najmnief 10 (dziesie¢) % wyemitowanych przez Fundusz

Certyfikatéw  Inwestycyjnych mogg domagad sie zwolania Zgromadzenia Inwestorow,

sktadajgce takie zgdanie na pismie zarzadowi Towarzystwa. Jezeli zarzgd Towarzystwa nie

rwola Zgromadzenia Inwestorow w terminie 14 (czternadcie) dni od dnia zgloszenia, sad

rejestrowy moze upowaznic¢ Uczestnikéw Funduszu wystepujacych z zadaniem, o kidrym

mowa w zdaniu poprzednim do zwotania Zgromadzenia Inwestordow na koszt Towarzystwa.

Do uprawnien Zgromadzenia [nwestordw nalezy podejmowanie uchwal w sprawie:

1) rozwigzania Funduszu,

2y zatwierdzania rocznych sprawozdan finansowych Funduszu,

1) wyrazenia zgody na emisje 1 szczegblowe warunki emisji nowych Certyfikatow
Inwestycyjnych,

4)  wyrazenia zgody ha zawarcie, zmian¢ oraz rozwigzanie przez Fundusz: umowy z
Depozytariuszem lub umowy z podmiotem, kidry zastapi Depozytariusza zgodnie z
Ustawy,
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R

8)
9)

11)

12)

14)
15)

16)

17)
18)

19)

20)

wyboru, wyrazenia zgody na zawarcie, zmiang oraz rozwigzanie umowy z podmiotem
uprawnionym do dokonywania przeglagdu i badania sprawozdan finansowych
Funduszu, umowy dotyczacej prowadzenia rachunkewoscel Funduszu,

wyrazenia zgody na zawarcie, zimiane oraz rozwigzanie przez Fundusz umow, o ktérych
mowa w Art. 191 pkt.od 1) do 5) Ustawy,

wyrazenia zgody na emisje obligacji i na zaciggniecie pozostalych zobowigzan, o
ktorych mowa w Art. 23 Statutu,

wyrazenia zgody na wykup Certyfikatow Inwestycyjnych,

wyrazenia zgody na zmiane statutu Funduszu,

wyboru, zawarcia, zmiany oraz rozwigzania umowy z poedmiotem zarzgdzajgcym
Sekurytyzowanymi Wierzytelnosciami,

wyrazenia zgody badZz wigzacego Towarzystwe sprzeciwu na podjecie  decyzji
inwestycyjnej, ktorej warto§¢ przekracza 15 (pigtnadcie) % wartosci Aklywow do czasu
zawarcia umowy z podmiotem, o ktérym mowa w punkcie 10 niniejszego ustepu,
zadania od Towarzystwa, jako organu Funduszu, wypowiedzenia przez Fundusz kazde;
7 umow wymienionych w pkt 4 -6 1 10 zgodnie 7 jej postanowieniami, jezeli bedzie tego
wymagal interes Funduszu lub jego Uczestnikdw, z tym zastrzezeniem, ze w przypadku
uméw, krorych zawarcie przez Fundusz jest ohowigzkowe, rozwigzanie stosowne]
umowy przez Fundusz nie moze nastgpic wezesniej, niz z chwilg wejscia w zycie nowej
umowy po jej zatwierdzeniu przez Zgromadzenie Inwestorow zgodnie 7
postanowieniami Statutu,

wyrazenia wiazgcej Towarzystwo zgody na nabycie lub zhycie Aktywow, z wylgczeniem
nabycia lub zhycia Aktywow Plynnych nahywanych na okresy przewidziane w Statucie,
przy czym w przypadku nahywania Pakietu Sekurytyzowanych Wierzytelnoscei wraz z
wnioskiem o podjecie uchwaty, podmiot, o ktérym mowa w punkcie 10, przedstawia
pisemng rekomendacje dotyczgcq nabycia oznaczonego Pakietu Sekurytyzowanych
Wierzytelnosel przy czym do czasu zawarcia umowy z podmiotem, o kXlorym mowa w
punkcie 10 niniejszego ustepu, przedmiotowa rekomendacja nie jest wymagana,

zbycia przez likwidatora Funduszu Pakietu Sekurytyzowanych Wierzytelnosci,
zatwierdzenia budzetu Funduszu obejmujacego wysokosc kosztow, o krorych mowa w
Art. 26 Statutu, w zakresie nieobjetym budzetami na nahycie i obstuge poszczegolnych
Pakietow Sekurytyzowanych Wierzytelnoéci, o ktorych mowa w punkcie 14 niniejszego
ustepuy,

wyrazenia zgody na zaciggniecie zobowigzan innych, niz wskazane w budzetach
zatwierdzonych zgodnie z punktami 151 17 niniejszego ustepu,

ustalenia maksymalnej wysokosci kosztow wskazanych w Art. 26 ust. 1 pkt 2 Staturtu,
delegowania jednego z Uczestnikow do przegladania ksigg i dokumentow Funduszu
oraz do zgdania wyjasnien od Towarzystwa,

zgodnodci realizacji celu inwestycyjnego Funduszu i jego polityki inwestycyjnej ze
Statutem oraz przepisami Ustawy,

wskazanie Dnia Wykupu innego niz ostatni Dzieft Wyceny przypadajacy w danym
kwartale kalendarzowym,

podziatu Cerryfikatow, w uchwale Zgromadzenie okresla termin podziatu oraz liczbe
czescl, na ktorg jest dzielony Certyfikat.
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4.

16.

20

lNlianz

Decyzie inwestycyjne, ktorych wartosc nie przekracza 15 (pietnadcie) % Wartosci Aktywow
Netto Funduszu nie wymagaja zgody Zgromadzenia Inwestoréw.

W sprawach nieohjetych porzadkiem obrad uchwaly Zgromadzenia Inwestorow moga by¢
podjete, jezeli na Zgromadzeniu Inwestoréw obecni sa wszyscy Uczestnicy Funduszu
uprawnieni do uczestniczenia w Zgromadzeniu Inwestorow 1 zaden z nich nie zglosit
sprzeciwu co do podjecia uchwaly w takie] sprawie. Wniosek ¢ zwolanie Zgromadzenia
Inwesroréw oraz wnioski o charakterze porzadkowym mogg by¢ uchwalone, mimo 7e nie byly
umieszezone w porzadku obrad.

. Zgromadzenie Inwestordow moze powzigd uchwaly pomimo braku formalnego zwotania

Zgromadzenia Inwestoréw, jezeli na Zgromadzeniu Inwestorow reprezentowane sg wszystkie
Certyfikaty Funduszu 1 nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu, co do odbycia Zgromadzenia
[nwesterow Tub wniesienia poszezegdlnych spraw do porzadku obrad.

. Uchwaly Zgromadzenia Inwestorow wymagaiq zaprotokotowania w zwyklej formie pisemnej.

. Zarzgd Towarzystwa zobowiqzany jest zwota¢ w terminie czierech miesiecy po uplywie

kazdego roku obrotowego Zgromadzenie Inwestordw, ktorego przedmiotem bedzie
rozpatrzenie i zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za ten rok.

. Uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw zapadajg zwykly wiekszoscig glosow, z zastrzezeniem

ust, 14-17 Statutu,

. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali

Uczestnicy Funduszu reprezentujgcy tgcznie, co najmniej 2/3 (dwie trzecie) ogdinej liczby
Certyfikatow Inwestycyinych,

. Uchwata o wyrazeniu zgody na emisje obligacji jest podjeta, jezeli glosy za wyrazeniem zgody

na emisje obligacji oddali Uczestnicy Funduszu reprezentujacy lacznie co najmnie] 2/3 (dwie
trzecie) ogolnej liczhy Certyfikatow Inwestycyjnych.

Uchwata w sprawie wyrazenia zgody na wykup Certylikatow Inwestycyjnych jest podjeta,
jezell glosy za wyrazeniem zgody na wykup Certyfikatow Inwestycyinych oddali Uczestnicy
Funduszu reprezentujacy lacznie 2/3 (dwie trzecie) ogolne] liczhy Certyfikatow
Inwestycyjnych,

. Uchwata w sprawie wyrazenia zgody na zmiane Statutu, o ktorej mowa w art. 34 ust. 4 Staruru

jest podjeta, jezeli glosy za wyrazeniem zgoedy na tg zmiane oddali Uczestnicy Funduszu
reprezentujgcy tacznie co najmniej 2/3 (dwie trzecie) ogdinej liczhy Certyfikatow
Inwestycy[nych.

. Uczestnik Zgromadzenla Inwestorow jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy

informacji, o ktorych dowiedziat sie w zwigzku z uczestnictwem w Zgromadzeniu
[nwestorow, z wyjgtkiern informacji, na ujawnienie, ktorych zezwalaja przepisy prawa.

. Wraz z wnoskiem o wyrazenie zgody na zawarcie, zmiane lub rozwigzanie przez Fundusz

umow, o ktorych mowa w ust. 7 pkt 4-6 1 10, Towarzystwo przedstawia Zgromadzeniu
Inwestoréw informacje na temat: szczegblowego zakresu ohowigzkéw stron takiej umowy,
zasad wustalania 1 okreslenie wysokosci wynagrodzenia naleznego kontrahentow! od
Funduszu, zakresu 1 warunkow odpowiedzialnodci wobec Funduszu oraz Uczestnikow oraz
warunkow rozwigzania kazde] z wyzej] wymienionych uméw przez Fundusz.

Budzet, o ktorym mowa w ust. 7 pkt 15 powinien okreslac, co najmniej: wykaz szacowanych
kosztow zwigzanych z nabyciem 1 obstugg Pakietu Sekurytyzowanych Wierzytelnosci,
planowane kwoty minimalnych przychodéw z realizacji wierzytelno$ci wehodzacych w skiad
“akietu Sekurylyzowanych Wierzytelnosci oraz wskazanie okreséw, w kiorych te przychody
bedg realizowane przer Fundusz.
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21

22.

23

24.

26.

28.

. Uczestnik delegowany przez Zgromadzenie Inwestoréw zgodnie z ust. 7 pkt 18 sklada
Zgromadzeniu Inwestoréw sprawozdania z badania ksigg i dokumentow w terminach
okreslonych przez Zgromadzenie Inwestorow.

Zgromadzenie Inwestorow moie podjaé¢ uchwale o wyrazeniu zgody na wyplacenie
Uczestnikom czedei lub catoscl dochodéw Funduszu. Uchwala ta, w zakresie okreslenia
wysokosci kwoty dochoddw Funduszu przeznaczonych do wyplaty oraz w zakresie okreslenia
rerminu, w jakim powinna ta wyplata najpdZnie] nastgpi¢, powinna hy¢ zgodna 2
postanowieniami Art. 24 Statutu.

.Uchwala o wyrazeniu zgody na wyptacenie dochoddw Funduszu powinna okreslac:

1} fgczng kwote dochodu przeznaczenego do wyplaty,

2} kwote dochodu przypadajacego na jeden Certylikat Inwestycyny,

3} termin, w jJakim powinnanastapic¢ wyplata dochodu,

4y Dzient Ustalenia Uprawnionych.

Zgromadzenie Inwestordw jest uprawnione do wskazania, w formie uchwaty, podmiotu
innego niz Towarzystwo, kiory pod warunkiem wyznaczenia przez Komisje, bedzie
likwidatorem Funduszu. W przypadku podjecia uchwaly, o ktérej mowa powyze
Towarzystwo bedzie zobowigzane do niezwlocznego zloZenia do Komisji wniosku o
wyznaczenie na likwidatora podmiotu wskazanego w takiej uchwale.

. Zgromadzenie Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki
inwestyeyinej oraz przestrzeganie przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych. W tym celu
Uczestnicy Funduszu obecni na Zgromadzeniu Inwestoréw mogg przegladac osobiscie lub
przez reprezentujacych ich petlnomocnikéw ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zadad
wyjasnien od Towarzystwa.

Zgromadzenie Inwestorow jest uprawnione do wskazania w formie uchwaly towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, 7z ktdrym Towarzystwo powinno zawrzeC umowe o przejecic
zarzadzania nad Funduszem w terminie i po spetnieniu warunkow okreslonych w Ustawic,

. W sprawach nalezgcych zgodnie z niniejszym Statutem de kompetencji Zgromadzenia

Inwestorow, Towarzystwo jest zwigzane uchwatami Zgromadzenia Inwestorow.
Uczestnik Funduszu ma prawo zadania ujawnienia informacji stanowigcych tajemnice
zawodowa zgodnie z art. 281 ust. 1 pkt 11 Ustawy.

ROZDZIAL 111
FIRMA, SIEDZIBA 1 ADRES DEPOZYTARIUSZA

Art. 8
Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywow Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywGw jest Railfeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 20.
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o+

o

o.

8.

4.

lianz
ROZDZIAL IV

CERTYFIKATY INWESTYCYINE. WPEATY DO FUNDUSZU. SPOSOB ZBIERANIA WPEAT. TERMIN I
WARUNKI PRZYIMOWANIA ZAPISOW NA CERTYFIKATY INWESTYCYINE

At

Certyfikaty Inwestycyjne
Certylikar Inwestycyjny jest papierem wartoéciowym na okaziciela.
Cerrylikat Inwestyeyjny jest niepodzielny.
Certyfikaty Inwestycyjne reprezentu)q jednakowe prawa majatkowe.
Certylikaty Inwestycyine nie majg formy dokumentu.
Certylikaty Inwestycyjne umarza sie wytgcznie w przypadkach przewidzianych w Ustawie.
Prawa z Ceriyvlikatow Inwestycyinych powstajg z chwilg dokonania wpisu w Ewidencji i
przystugujg osobie w niej wskazanej jako posiadacz Certylikatu Inwestycyjnego.
Na 7zadanie Uczestnika Funduszu Towarzystwo wyda Uczestnikowi Funduszu zaswiadczenie
o zapisaniu Certylikatow Inwestycyjnych w Ewidencii.
Sprzedaz albo przeniesienie w jakikolwiek inny sposéh, zardwno pod tytulem odptamym jak 1
darmym alho zastawienie Certylikatu Inwestycyjnego nie podlegaja ograniczeniom.
Przeniesienie praw z Certyfikatow Inwestycyjnych nastepuje z chwilg dokonania w Ewidencji
wpisu  wskazujacego nabywce oraz liczbe, rodzaj 1 serie nahytych Certyfikatow
Inwestycyjnych.

10. Certyfikaty Inwestycyjne podlegaja wykupowi na zasadach okreslonych w Art. 25 Statutu.

[}

Art.9a
Podziat Certyfikatow Inwestycyjnych
Fundusz moze dokonad podziatu Certyfikatow Inwestycyjnych.

Certyfikat Inwestycyjny dzielony jest na rowne czeSci, tak aby ich catkowita warro$cé
odpowiadata wartosci Certylikatu Inwestycyjnego przed podzialtem.

Wartosé Aktywoéw Netto na Certylikat Inwestycyjny po podziale ustalana iest poprzez
podzielenie Wartosci Aktywow Netto na Certylikat Inwestycyjny przed podziatem przez liczbe
czesdcl, na kiére dzielony jest Certyfikat Inwestycyjny, ustalong zgodnie z uchwala
Zgromadzenia (nwestorow.

Fundusz, w sposob okreslony w Art, 33 ust. 2, oglasza o zamiarze podzialu Certyfikatow
Inwestycyjnych najpozniej na 2 Dni Robocze przed dniem, w ktdrym ma nastgpic podziat
Certylikatow Inwestycyjnych. W ogtoszenit wskazuje sie, w szezegalnosci: liczbe Certylikatow
Inwestycyinych po podziale odpowiadajaca jednemu Certyfikatowi Inwestycyjnemu przed
podziatem oraz termin, w ktdrym nastapi podziat.

Art. 10
taczna wysokosé wpiat do Funduszu
Wplaly do Funduszu bedg dokonywane w ramach zapiséw na Cergyfikaty Inwestycyjne serii
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i

Przedmiotem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne bedzie nie mniej niz 2 (dwa) 1 nie wigce]
niz 3 {trzy) Certyfikaty serii A.

Do przyjmowania wplat i zapiséw na Certylikaty Inwestycyjne serii A stosuje sie
postanowienia Art, 11 —Ar(. 17 Statutu.

W ramach przyjmowania zapiséw na Certylikaty Inwestycyine serii A taczna wysoko$c wplat
do Funduszu nie moze hy¢ nizsza niz 400 000 (czterysta tysigcy) ztotych oraz wyZsza niz 600
000 (szescset tysiecy) ziotych.

Art. 11
Sposéb zbierania wplat na Certyfikaty serii A

Whtaty do Funduszu przed jego rejestracja w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych zbierane sg

w drodze zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serit A,

Zapisy na Certylikaty Inwestycyjne prowadzi bezpoérednio Towarzystwo.

Uprawnionym do skladania zapisow na Certylikaty Inwestycyjne serii A jest Towarzystwo

Ubezpieczen Allianz Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, bedgey akcjonariuszem

Towarzystwa, do ktérego Towarzystwo skieruje imienna prepozycje nabycia Certyfikatow

inwestycyinych serii A.

7 zastrzezeniem ust. 5, Towarzystwo pobiera oplate manipulacyjng za wydanie Certyfikatow

Inwestyeyinych serii A, wynoszaca do 5 (pied) % ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego

seril A, przy czym szczegdlowe zasady naliczania optaty manipulacyjne] mogg zostac

okreslone w Warunkach Emisji.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ oplate manipulacying za wydanie Certyfikarow

Inwestycyinych serii A. Obnizenie lub zniesienie tej optaty moze by¢ uzaleznione od:

1} Tliczby Certyfikatow, na ktérg skladany jest zapis,

2) okolicznodcl, ze osoba zapisujacea sie na Certyfikaty jest uczestnikiem inpego funduszu
INwestyCyjnego utworzonego przez Towarzystwo.

Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyinego serii A bedzie réwna 200 006 (dwieScie tysiecy)

ztotych i bedzie jednolira dla wszystkich Certyfikatéw Inwestycyinych objetych zapisami.

Emisja Certylikatow Inwestycyjnych serii A nastapl poprzez proponowanie nabycla

Certyfikatow Inwestycyjnych skierowane wylacznie do podmictu, ¢ ktorym mowa w ust. 3

oraz nie bhedzie dokonywane w 7aden sposob, ktdry mégthy powodowal uznania

proponowania nahycia Certyfikatow Inwestycyjnych za olerte publiczng, w tym w

szczegOinosel proponowanie nabycia Certyfikatdéw Inwestycyinych odbywac bedzie sie hez

wykorzystania Srodkow masowego przekazu.

Art. ila
Sposob zbierania wplat na Certyfikaty serii B i nastepnych

7 zastrzezeniem postanowien Art. 7 ust. 7 pkt 4) Statutu, po wpisaniu Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych  zostang  przeprowadzone kolejne emisje  Certylikatow
Inwestycyjnych, przy czym przedmiotem kazdei z tych emisji bedzie od 1 (jednego) do 1000
(lysigca) Certyfikatow Inwestycyjnych. Wysckod$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji
Certyfikatéw Inwestycyinych nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 1 (jednego) Certylikatu oraz
ceny emisyjne] Cerlyfikatu Inwestycyjnego oraz wyzsza niz iloczyn 1000 (tysigca)
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego, ktora to cena
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dla kazdej z kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych bedzie kazdorazowo okreslona w
Warunkach Emisjl.
2. Certylikaty Inwestycyjne emilowane bedg w seriach, ktére zostang oznaczone kolejno
Ileramiod Bdo 7.
Cena emisyjna Certyfikatow dla kazdej 7 kolejnych emisji Certylikatow Inwestycyjnych, o
ktorych mowa w ust. 1, bedzie kazdorazowo ustalana przez Towarzystwo w Warunkach
Eimisi nie moze by¢ jednak ona nizsza niz Wartosé Aktywow Netto Funduszu przypadajaca
na Certylikat Inwestycyjny wedlug wyceny Aktywow dokonanej na 7 (siedem) dni przed
dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnych emisji.

id

4. Uprawnionymi do skladania zapisow na Cerlylikaty Inwestycyjne serii B 1 nasigpnych sa
inwestorzy (osohy prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawneyj),
do kiérych Towarzystwo skieruje propozycje nabycia Certyfikatodw Inwestycyjnych.
Prapozycja nabycia Certyfikatéw serit B i nastepnych emisji zostanie skierowana do
maksymalnie 149' 0s6b 1 nie bedzie ofertg publiczng w rozumieniu Ustawy o ofercie.

[oal

6. Towarzystwe nie bedzie pobiera¢ oplat manipulacyjnych za wydanie Certylikatow
Inwestycyjnych kolejnych emisii

Art. 12
Termin przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne

1. Przyjmowanie zapisdw na Certylikaty Inwestycyjne serii A rozpocznie sie w dniu 20 wrzesnia
2006 roku. Zapisy przyimowane beda do dnia 21 wrzes$nia 20006 roku wigeznie.

2. Terminy rozpoczecia 1 zakonczenia zapisow dla kazdej z kolejnych emisji Certylikatdw
Inwestycyjnych, o ktérych mowa w Art. 11a ust. 1, kazdorazowo okresli Towarzystwo w
Warunkach Emisji, z tym ze kazdorazowe rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne kolejnej emisji nastapi 7 (siddmego) dnia od Dnia Wyceny, a zakonczy sie nie
pozniej niz w terminie 60 (szedc¢dziesieciu) dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow, z
7asirzezeniem, ze termin ten moze zostac¢ skrécony w momencie przyjecia waznych zapiséw
na maksymalng liczbe Certylikatow Inwestycyjnych danej serii.

3. Dopuszeza sie mozliwose jednoczesnego przeprowadzania kilku emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Art. 13
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne
. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze obejmowad nie mniej niz 1 (jeden} Certylikal
[nwestycyjny i nie wiecej niz maksymalng liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych.
2. W przypadku dokonania zapisu na wieksza niz maksymalna liczha Certyfikatow
Inwestycyjnych zapis taki traktowany jest jak zapis zlozony na maksymalng liczbe
Certyfikarow Inwestycyjnych.

3. Zapis na Certylikaty Inwestycyjne jest nieodwolalny i bezwarunkowy, jak rowniez nie moze
by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu.

4. Zapis jest zlozony w momencie otrzymania przez Towarzystwo prawidlowo wypemionegoe

' Liczba 149 zostala wprowadzona uchwalg zarzadu nr | z dnia 04.07.2013 r. i obowigzuje od dnia 04.07.2013 ¢

wezednie] zapis wskazywal liczbg 99 osob,
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f[ormularza zapisu, ktérego wzdr zostanie udostgpniony przez Towarzystwo, oraz wplaty
srodkaw pienieznych w terminach przyjmowania zapisow i na zasadach okre$lonych w Art.
15.

Art. 14
Dziatanie przez petnomocnika

Czynnoscl zwigzane z dokonywaniem zapisow na Cerlyfikaty Inwestycyjne mogg byc
wykonywane osobiscie przez osobe nabywajgeg Certvfikaty Inwestycyjne lub przez
petnomocnika. Do tych czynnosci nalezy w szczegolnosci:
1y zlozenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne,
2} wydanie dyspozycji okreslajgce] forme zwrotu srodkéw pienieznych tub odbioru srodkow

pienigznych,
3) odbior potwierdzenia o dokenaniu wplaty na Certyfikaly Inwestycyjne craz 0 zapisaniu

Certyfikatow Inwestycyjnych w Ewidencji.
Pelnomocnikiem moze by¢ wylacznie osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnodd do
czynnosci prawnych lub osoba prawna.

Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona.

Peinomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym
notarialnie bad? zlozonym w obecnosci pracownika Towarzystwa lub osohy upowaznionej
przez Towarzystwo.

Powyzsze zasady dotyczgce udzielania pelnomocnictwa nie dofyczg pelnomocnictw
wystawionych dla osob prowadzgcych dzialalno$c polegajgeg na zarzqdzaniu portfelem
instrumentéw finansowych. W tym przypadku nalezy przedstawi¢ pelnomocnictwo do
zarzgdzania portfelem instrumentow finansowych.

Pelnomocenictwo  udzielane poza  terytorium  Rzeczypospolite] Polskie] powinno  byc
uwierzytelnione przez polskg placéwke dyplomatyczng, placowke konsularng lub podmiot
umocowany do tego przez Towarzystwo, chyba Ze umowa migdzynarodowa pomiedzy
Rzeczpospolita Polskg a danym krajem znosi ohowigzek uwierzytelnienia, lub zastepuje go
inng forma uwierzytelnienia,

Pelnomocniciwo udzielone w jezvku obcym, za wyjatkiem jezyka angielskiego, wymaga
przettumaczenia na jezyk polski przez thumacza przysieglego lub inny uprawniony podmior.
Pelnomocnictwo powinno zawiera¢ informacje o osobie nabywajacej Certylikaty
Inwestycyjne oraz o petnomocniku wymagane przez Towarzystwo.

Oryginal pelnomocnictwa lub jego kopie pelnomocnik ma obowigzek zostawic pracownikowi
Towarzystwa w memencie sktadania zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.

Art. 15

Whpiaty na Certyfikaty Inwestycyjne
Skladajacy zapis jest zobowigzany dokonad wplaty, ktorej wysokos¢ powinna byt rowna
iloczynowi liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych, na ktore dokonano zapisu 1 ceny emisyjne]
Certyfikaru Inwestycyjnego.
Dekonujacy zapisu zobowiazany jest dokonac wplaty w terminie przyjmowania zapisow,
najpozniej ostatniego dnia rohoczego przyjmowania zapisow.,
Whptata na Certyfikaty Inwestycyjne moze by¢ oplacona wytacznie srodkami pieniginymi w
walucie polskiej.
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Whplaty winny by¢ dokonywane przelewem na wskazany w Warunkach Emisji rachunek
bankowy Towarzystwa. W przypadku drugiej 1 kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyinych
wplaty beda dokonywane na rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza
wskazany w Warunkach Emisji.

Za termin dokonania wplaty przyjmuje sie dzien, w ktérym srodki pieniezne wplynely na
rachunek bankowy Towarzystwa, lub — w przypadku dragiej i kolejnych emisji — rachunek
hankowy Funduszu.

Niedokonanie wplaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wpiaty, co najmniej w
wysokodci okreslonej wust. 1, powoduje niewaznos¢ zapisu na Certylikaty Inwestycyjne.

Zapisujacy si¢ na Certylikaty Inwestycyjne po dokonaniu wplaty wwysokosci, o ktorej mowa
woust. I, otrzymuja pisemne potwierdzenie wptat. Jest ono przekazywane, po oplaceniu
zapisu, na wskazany w zapisie adres korespondencyjny.

Whplaty na Certylikaty Inwestycyjne seril A sq dokonywane i gromadzone, do dnia rejestracji
Funduszu, na wydzielonym rachunku hankowym Towarzystwa prowadzonym przez
Depozylariusza a w przypadku kolejnych emisji Certyfikatow na wydzielonym rachunku
hankowym Funduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

Przed rejestracjq Funduszu fub odpowiednio w przypadku drugiej i nastepnych emisji przed
dokonaniem przydziatu Certyfikatow Inwestycyinych danej emisji Towarzystwo nie moze
rozporzgdzad wplatam: na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji ani kwotami z tytutu
oprocentowania tych wplat lub pozytkami jakie wplaty te przynosza.

Art. 16

Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych
Przydziat Certylikatow Inwestycyjnych dokenywany jest w terminie 14 (czternaécie) dni od
cakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne, pod warunkiem, ze
dokonano wplat, co najmnie] w minimalnej wysokoséci okreslonej Starutem.
Przydziat Certylikatow Inwestyeyjnych nastepuje przez wpisanie do Ewidencji liczhy
Certylikatow Inwestycyjnych dla poszezegdlnych Uczestnikow, wynikajace] ze ziozonyeh
waznych zapisow. Utamkowe czesci Certyfikatow Inwestycyjnych nie bedg przydzielane.
Do zwrotu wplat w czedel, za ktdrg nle zostang przydzielone Certyfikaty, stosuje sie
adpowiednio postanowienia arl. 17 ust. 3.
Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Certytikatéw Inwestycyjnych serii A Towarzystwo
zlozy wniosek do sgdu rejestrowego o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych.

W przypadku, gdy dokonano zapisow ponad maksymalng wysckosc okredlong Warunkami
Emisji dla danej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, przydziat dokonywany jest wedlug
przyjete] w Warunkach Emisji zasady kolejnosci ztozenia zapisow lub zasady proporcjonalnej
redukcji zapisow ~ az do maksymalnej liczby emitowanych Certyfikatdw Inwestycyjnych.
Fundusz zwraca wptaty do Funduszu wynikajace z zapisow lub czesci zapisow, za kitdre nie

przydzielono Certyfikatow Inwestycyjnych.

Art. 17
Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyinych

Nieprzydzielenie Certylikatow Inwestycyjnych nastapi w przypadku:

l) niewaZnosci zapisu spowodowane] niepetnym, nieprawidiowym lub nieczytelnym
wypetnieniem formularza zapisu przez osobe dokonujacy zapisu lub
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2} nie dokenaniem wplaty w pelnej wysokosei lub w terminie okreslonych w Statucie 1w
Warunkach Emisjl.

) zlozenia zapisow na wiekszg niz emitowana liczbe Certyfikatow w czescl przekraczajgce]
liczhe emitowanych Certyfikatow.

Przydzial Certylikatow Inwestycyjnych serii A staje sie bezskuteczny z mocy prawa w

przypadku nie dojscia emisji do skutku z powodu:

1} uprawomocnienia sie postanowienia o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych,

2} cofniecia przez KNF zezwolenia na utworzenie Funduszu,

3) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W przypadku okreslonym w ust. 1 Towarzystwo zwroci dokonane wplaty bez odsetek |
odszkodowan na rachunek bankowy wskazany w zapisie, w terminie 14 (czternascie) dni od
dnia przydziatu Certyfikatéw [nwestycyinych.

Do zwrotu wplat w czeéci, za ktérg nie zostang przydzielone Certyfikaty, w przypadku, o
ktérym mowa w ust. 1 pkt 3), stosuje sie odpowiednio postanowienia ust. 5, przy czym
Towarzystwo lub Fundusz zwraca wplaty w terminie 14 (czternastu) dni od dnia dokonania
przydziatu Certyfikatow Inwestycyinych danej emisji.

W przypadku okre$lonym w ust. 2 Towarzystwo zwroci dokonane wplaty {w tym pobrane
optaty manipulacyjne), wraz z wartoscia otrzymanych pozytkow 1 odsetkami naliczonymi
przez Depozytaritsza od dnia dokonania wplaty na rachunek prowadzony przes
Depozytariusza do dnia wystgpienia jednej z przestanek wymienionych w ust. 2 na wskazany
w zapisie rachunek bankowy, w terminie 14 (czternadcie) dni od dnia wystgpienia
kroregokolwiek ze zdarzen opisanych wust. 2.

ROZDZIALY
PRAWA UCZESTNIKOW FUNDUSZU

Art. 18
Prawa Uczestnikéw Funduszu
Uczestnikiem Funduszu mogg by¢ osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednosiki
organizacyjne nieposiadajgce osobowos$ci prawney.
Uczestnik Funduszu ma prawe do:
) wyplarw postepowaniu likwidacyjnym,
2} zbycialub zastawienia posiadanego przez niego Certylikatu Inwestycyjnego,
3} zadania wykupienia Certyfikatu Inwestycyjnego przez Fundusz na zasadach okreslonych
w Ustawie I Statucie,
4) uczestniczenia i wykonywania prawa glosow w Zgromadzeniu Inwestorow.

Uczestnicy Funduszu nie odpowiadajg za jego zobowiazania.

i
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ROZDZIAL VI
CEL INWESTYCYINY ORAZ ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEF FUNDUSZU

Art. 19
Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest
1} realizacja naleznosel z wierzytelnosci, praw do swiadcezen z tytutu wierzytelno$el, w tym
wynikajgcych  z  umdw o subpartycypacje, oraz paplerdéw  wartosciowych
inkorporujacych wierzytelnosci pieniezne spehmiajace kryteria okreslone w art. 20 ust. 3
Starury, oraz
2y ochronarealnej warto$ci pozostatych lokat Funduszu.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Art. 20
Przedmiot lokat Funduszu
1. Fundusz moze lokowac swoje Aktywa w:

1} wierzytelno$ci i prawa do $wiadczen z tytutu wierzytelnodci, w tym wynikajqcych z umow
0 subpartycypacje, oraz papiery wartosciowe inkorporujace wierzytelnosci pieniezne
spetniajgce kryteria okreslone wust. 3,

2) dluzne papiery wartosciowe, takie jak: obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy
zastawne, weksle,

3} Instrumenty Rynku Pienieznego,

4) jednostki nezestnictwa funduszy inwestycyjnych w tym funduszy zarzgdzanych przez
Towarzystwo kiérych polityka przewiduje inwestowani gtownie w instrumenty diuine
araz instrumenty rynku pienieznego.,

5) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych.

2. Fundusz utrzymuje czesc Aktywow Funduszu na pienieznych rachunkach bankowych w
zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobhowigzan Funduszu,

3. Aktywa Funduszu mogyg by¢ lokowane w wierzytelnodci 1 prawa do $wiadczen 7 tytulu
wierzytelnesci, w tym wynikajacych z umow o subparlycypacie, papiery warto$ciowe
inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne, wskazane w ust. 1 pkt 1), ktére spetniajg nastepujgce
warunki:

1) podmiotami  zobowigzanymi sg osoby [izyczne, osoby prawne lub  jednostki
organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej;

2) opiewaja na $wiadczenie pieniczne;

3) sgdenominowane w ztotych polskich lub innej walucie.

4. Fundusz moze lokowad swoje akiywa w wierzytelnosci wysokiego ryzyka, w tym w
wierzytelnosci przedawnione, niezabezpieczone lub zajete.

Art. 21
Kryteria doboru lokat

Dla osiggniecia celu mnwestycyjnego, o kiorym mowa w Art. 19, Fundusz dokonujgce lokat, o
ktorych mowa w Art. 20 ust. 3, kieruje sie nastepuigcyni kryteriami:
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1) rodzajem wierzytelnosci, z uwzglednieniem tyrulu z jakiego wierzytelno$¢ powstala |
rodzaju wierzyciela,

2) terminem wymagalnosci,

3) historig spiat,

4) okresem przedawnienia,

5) rodzajern dhuznika,

6) rodzajem i poziomem zabezpieczen oraz ich wartoécig rynkows,

7) oceng prawdopodobienistwa sciggalnosel naleznodel.

Fundusz, przy doborze lokat w Aktywa Plynne bierze pod uwage:

1) stopien plynnosci danej lokaty,

2) oczekiwang stope zwrotu z inwestyeji w dang lokate.

Art. 22

Ochrona przed ryzykiem
Catkowita wartodc lokat wskazanych w Art. 20 ust. 1 pkt 1) stanowic¢ bedzie nie mniej niz 75
(siedemdziesigt pie¢) % wartosci Ak(ywow Funduszu.
Lokaty w papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelno$ci pieniezne speinlajgce kryteria
okreélone w Art. 20 ust. 3 nie beda stanowi¢ wigcej niz 25 (dwadziescia piec) % WAN
Funduszu.
Lokaty, stanowigce Aktywa Plynne beda tacznie stanowic do 25 (dwadziescia piec) % wartosci
Aktywow Funduszu.
Papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Plenieznego wyemitowane przez jeden podmiot
oraz wierzytelno$ci wobec tego podmiotu nie mogg stanowic lgeznie wiece] niz 20
{dwadzie$cia) % wartosci Aktywow Funduszu.
Depozyty w jednym hanku krajowym lub instytucji kredytowe] nie mogg stanowi¢ wiecej niz
20 (dwadzie$cia) % wartosci Aktywow Funduszu,
Jednostki uczestnictwa nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25 (dwadziescia pigd) % wartosc
Aktywow Funduszu.
Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 4 nie stosuje sig do papierdw wartoSciowych
emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panistwa, Narodowy Bank Polski
albo panstwa nalezace do OECD.
7 zastrzezeniem przepisow Ustawy, limity okreslone powyzej liczone sg w odniesieniu do
WAN lub wartosci Aktywow Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny.

Art. 23
Wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Fundusz, emisja obligacji
Fundusz moze zaciagad, wylgcznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
instytucjach kredytowych pozyczki lub kredyty, ktérych faczna wysokodc liczona tacznie z
wartoécig wyemitowanych obligacji nie przekracza 75 (siedemdziesigh piec) % WAN
Funduszu w chwili ich zaciggania.

(siedemdziesiat pie¢) % WAN Funduszu na dzienn poprzedzajgcy dzien podjecia przez

Fundusz moze dokonywa¢ emisji obligacji w wysokoéci nieprzekraczajacej 75
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Zgromadzenie Inwestoréw uchwaly o wyrazeniu zgody na emisje obligacii.

ROGZDZIAL VII
DOCHODY FUNDUSZU. WYKUP CERTYFIKATOW INWESTYCYINYCH

Art. 24
Dochody Funduszu i zasady ich wyptaty

1. Dochodami Funduszu sg przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze
zhycialokar.

2. Dochody Funduszu powiekszajy Aktywa Funduszu 1 nie bedg wyplacane Uczestnikom
Iunduszu z zastrzezeniem ust, 3-8 niniejszego artykutu.

3. lundusz moze wyplaca¢ Uczestnikem Funduszu dochody bez koniecznosci wykupienia
Certyfikatu Inwestycyjnego.

4. Wyptata dochodow nastepuje, w terminie wskazanym w stosownej uchwale Zgromadzenia
Inwestorow, jednak nie péZniej niz w terminie 15 (pietnastu) dni od dnia podjecia tej
uchwaly.

Do uzyskania dochodu sg uprawnieni Uczestnicy, na rzecz ktorych w Dniu Ustalania
Uprawnionych hedg zapisane Certyfikaty Inwestycyine. Zbycie Certyfikatu po Dniu Usralania
Uprawnionych nie powoduje utraly uprawnienia de otrzymania dochodu.

EJW

6. W przypadku, gdy hedg tego wymagaly odpowiednie przepisy prawa, wyplata dochodéw
bedzie nastepowala z potrgceniem odpowiednich podatkéw.

7. OkreSlenie zasad wyplaty dochoddéw hedzie nastepowato kazdorazowo w uchwale, o ktérej
mowa w ust. 4 powyzej, z zastrzezeniem, ze Wyplata dochoddw moze nastapic wylacznie w
przypadku 1w wartosdci, zaleznej od posiadania przez Fundusz Aktywdw Plynnych
pozwalajacych na wyplate dochoddw. Przez Aktywa Plynne pozwalajace na wyplate
dochoddw rozumie sie wartos¢ Aktywow Plynnych pomniejszong o wartos$¢ naleznych
zohowigzan 7 tytulu kosztow funduszu oraz obstugl zaciggnietego zadiuzenia finansowego
wynikajgcego z obligacji Funduszu objetych przez obligatariuszy spoza grupy kapitalowej do
krérej nalezy Fundusz i 7 kredytow (,Zadhuzenie Finansowe™), w tym koszty odsetek oraz rat
kapitatowych z tytufu obstugi Zadluzenia Finansowege Funduszu, do ktorych pokrycia
zohowiazany bedzie Fundusz: w okresie najblizszych 3 miesiecy od dnia wyplaty dochodu w
odniesieniu do odsetek 1 kosztéw funduszu oraz w okresie najblizszych 6 miesiecy od dnia
wyptaty dochedu  w odniesieniu do  zapadajgcych w tym okresie rat kapitatowych i
zobowigzatl z tytutu wykupu obligacji. Aktywa Plynne pozwalajqce na wyptate dochodow
ustalane bedg na Dziens Roboczy poprzedzajacy dziens wyplaty dochodow, W kazdym
przypacdku wyptata dochodow bedzie zrealizowana w takie] kwocie na jakg pozwoli wartosé
Aktywow Plynnych pozwalajgcych na wyplate dochodu, wobec czego kwora wyplaty
dochodéw okreslona przez uchwale Zgromadzenia Inwestorow ulegnie redukeji stosownej do
wartosci Aktywow Plynnych pozwalajacych na wyptate dochoddw.

8. Wyptata dochoddw bedzie dokonywana przez Fundusz na rachunek bankowy Uczesinika.
Art. 25
Zasady wykupywania Certyfikatéw Inwestycyjnych

1. Fundusz dokonuje wykupu Certyfikardw Inwestycyjnych na nastepujgcych zasadach:
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1) z zastrzezeniem ponizszych punkedw Fundusz dokonuje wykupu  Certyfikatow
inwestycyjnych w Dniu Wykupu,

2} wykup Certyfikatow Inwestycyjnych moze hy¢ dokonany wylgcznie w przypadku jezeli
Zgromadzenie Inwestorow podejmie uchwate o wyrazeniu zgody na wykup Certyfikatow
Inwestycyjnych 1 dostarczy te uchwale Towarzystwu nie pézZniej niz na 45 (czlerdziesc
pie¢) dni przed Dniem Wykupu. O zamiarze wykupu Certylikatow Inwestycyjnych
Towarzystwo powiadomi Uczestnikow Funduszu posiadajacych Certylikaty Inwestycyjne
co najmniej na 30 (trzydziesci) dni przed Dniem Wykupu listern poleconym wystanym na
adres korespondencyjny Uczestnika Funduszu,

1) Uezestnik Funduszu moze zlozy¢ zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycynych w
siedzibie Towarzystwa najpozniej na 7 (siedem} dni przed Dniem Wykupu. Zgdanic
wykupu winno by¢ zlozone na formularzu przedstawionym przez Fundusz oraz
wskazywa¢ liczbe Certyfikatow Inwestycyinych, ktore majg hy¢ wykupione. Zadanie
wykupu zlozone po tym terminie nie jest realizowane,

4) zadanie wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych moze byc odwolane tylko za zgodg
Towarzystwa,

5) w zwigzku ze zlozeniem przez Uczestnika Funduszu zadania wykupu Certyfikatow
Inwestycyinych Towarzystwo prowadzgce Ewidencje dokona blokady Certylikatow
Inwestycyjnych, a nastepnie w zwigzku z ich wykupem Towarzystwo dokona wpisu liczby

Certylikatow Inwestycvinych podlegajacych wykupowi do Ewidencyi,

6) cena wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych réwna jest Wartodci Aklyw6w Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wykupu,

7) Towarzystwo nie pobiera oplaty za wykupienie Certyfikatow Inwestycyjnych,

8) kwota przypadajgca Uczestnikowi Funduszu do wyplaty z tytutu wykupu Certylikatow
Inwestycyjnych moze by¢ pomniejszona o podatki, do pobrania ktorych Fundusz jest
zobowiazany jako ptatnik,

9) érodki pienieine przeznaczone do wyplaty z tytulu wykupu Certylikatow Inwestycyinych
wyplacane sq przez Fundusz niezwlocznie po Dniu Wykupu, nie poZniej jednak niz w 14
(czternastym) dniu po Dniu Wykupu, przez przekazanie na rachunek bankowy wskazany
przez Uczestnika Funduszu w formularzu ziozonym Towarzystwu kwoty Srodkow
pienteznych.

2. Wykup Certyfikatow Inwestycyjnych nastapi¢ moze wylgcznie w przypadku, w kidrym w
Fundusz posiada Aktywa Plynne pozwalajace na wyplate srodkow z tytulu umorzenia
Certylikatow Inwestycyjnych w zwigzku z ich wykupem. Liczba Certyfikatow przeznaczonych
do wykupu uzalezniona hedzie od Aktywdw Plynnych pozwalajgcych na wyplare srodkow z
tytuku umorzenia Certyfikatow Inwestycyjnych w zwigzku z ich wykupem, pozostajgcych w
Funduszu. Przez Aktywa Plynne pozwalajgce na wykup rozumie si¢ wartoS¢ Akiywow
Plynnych pomniejszong o warto$¢ naleznych zobowigzan z tytutu kosztow funduszu oraz
kosztow obslugi zaciagnietego zadtuzenia finansowego wynikajgcego z obligacji Funduszu
objetych przez obligatariuszy spoza grupy kapitalowej do ktdrej nalezy Fundusz i z kredytow
(.Zadhizenie Finansowe™), w tym koszty odsetek oraz rat kapitalowych z tytutu obshugi
Zadluzenia Finansowego Funduszu, do ktorych pokrycia zobowigzany bedzie Fundusz: w
okresie najblizszych 3 miesiecy od dnia wykupu w odniesieniu do odsetek i kosztow
funduszu oraz w okresie najblizszych 6 miesiecy od dnia wyplaty dochodu wodniesieniu do
zapadajacych w tym okresie rat kapitafowych i zobowigzan z tytutu wykupu obligacji.
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Wartos¢ Aktywéw Plynnych pozwalajgeych na wyplate Srodkéw z tytulu umorzenia
Certyfikatow Inwestycyjnych w zwigzku 7z ich wykupem ustalana hedzie w Dniu Wykupu.

W przypadku, w klérym wartesé Aktywow Plynnych pozwalajacych na wyplate érodkow z
tytulu umorzenia Certyfikatow Inwestyeyjnych w zwigzku z ich wykupem nie bedzie
pozwalac na wykupienie wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych przedstawionych przez
Uczestnikow do wykupu, Zadania wykupienia Certyfikatdw Inwestycyjnych podlegajyg
proporcjonalnej redukcii.

Ogloszenie o wykupieniu Certyfikaréw Inwestycyjnych publikowane jest na stronie
internetowe] www.allianz.pl/tli. Ogloszenie dokonywane jest w terminie 3 dni od Dnia

Wykupu.
ROZDZIAL VI
RODZAIE, MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI I NALICZANIA KOSZTOW
OBCIAZAIACYCH FUNDUSZ
Art. 26

Koszty ohcigzajgce Fundusz

Fundusz pokrywa ze swoich srodkdw nastepujgce koszty:

b

2)

3)

prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje 1 oplaty za przechowywanie papierow

wartoéciowych i innych praw majatkowych oraz prowadzenie rachunkdw bankowych

oraz prowizje 1 oplaty zwigzane z transakcjami kupna 1 sprzedazy papierdow
wartosciowych 1 praw majgtkowych, a takze przelewami bankowymi, w tym kosziy

ZWIdzZane 7 powyzszym czynnosciami ponoszone w czasie lub w zwigzku z likwidacjqy

Funduszu,

zwigzane z przygotowaniem lub realizacjg projektow inwestycyjnych polegajacych na

lokowaniu Aktywéw Funduszu w lokaty, o ktdrych mowa w Art. 20 ust. 1 pkt 1), Koszty te

obejmuja:

a)  koszty wyceny wicrzytelnosc,

b} koszty przeprowadzenia badania prawnego wierzytelnosci,

c) koszty zwigzane z negocjowaniem 1 zawieraniem umoéw nabycia poszczegdinych
wierzytelnosci lub nabycia uprawnien do Swiadczen z poszczegdinych wierzyteinesci,

d) koszty zwigzane z zacigganiem kredytdéw 1 pozyczek oraz zwigzane z obslugg
kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; w tym koszty odsetek.

zwigzane z realizacjg przychodow z wierzytelnosci nalezacych do kategorii lokar

wskazanych w Art. 20 ust. 1 pkt. 1. Koszty te obejmuia:

a) kosziy podejmowania czynnosci prawnych i faktycznych dopuszezonych przepisami
prawa zmierzajgcych do uzyskania Swiadczen wynikajacych z poszezegdinych
wierzytelnosci,

b} koszty zapewnienia naleiytej cchrony interesow Funduszu w toku postepowan
zahezpieczajacych, sgdowych lub egzekucyjnych, ktére heda prowadzone w celu
realizacji $wiadczen wynikajacych z wierzytelnosci, w tym koszty obstugi prawne;,

c) koszty wynagrodzenia podmiotow, z krorymi Fundusz zawarl umowy, o ktorych
mowa w ArL. 191 Ustawy oraz inne koszty wynikajqce z realizacii tychze umow;
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4) wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza wraz z wynagrodzeniem tego
podmiotu z tytute weryfikacji wyceny WAN T WANCI,

5) likwidacii, ro jest wynagrodzenie likwidatora Funduszu,

6) podatki,

7) inne obcigzenia i koszty wynikajgce z przepisow prawa {w szczegélnosci zwigzane z
wykonywaniem obowigzkow nakladanych przez przepisy Unii Europejskiej) a takze
wyhikajace z wyrokow | postanowien saddéw, postanowiern komornikow, decyzy
whasciwych naczelnych, centralnych 1 terenowych organow administracji panstwowej
(zespolonej lub niezespolone]) Tub organdw administracji samorzadowe] w tym oplaty za
zezwolenia, oplaty rejestracyjne, oplaty notarialne w tym takze zwigzane z utworzeniem
Funduszu,,

8} wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem,

9) koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdasi finansowych Funduszu,

1) koszty publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajacych z obowigzujacych przepisow
prawa oraz Statutu,

11) koszty przeprowadzenia 1 obslugi drugiej oraz kolejnych emisji  Certylikatow
Inwestycyjnych,

12) koszty emisji obligacji

13) inne niz wskazane w punkcie 3) lit. b) koszty obshugi prawe|.

14) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu, w tym koszty licencji na
oprogramowanie stuzace do wyceny Aktywow Funduszu a takze koszty obshugi rejestru
uczestnikow oraz wykonywania obowigzkow raportowych 1 analitycznych zwigzanych 2
przestrzeganiem natozonych prawem obowigzkéw zwigzanych z ochrong danych
osobowych oraz zapobieganiem praniu brudnych pienigdzy i terroryzmowi.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1), 6), 7), 9) 1 10) stanowig koszty nielimitowane

Funduszu.

3. Sposoh obliczania kosztow, o kiérych mowa w ust. 1 oraz terminy ich ponoszenia okreslaja:

1y umowy, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ponoszenia koszrow
wskazanych wust. 1 pkt. 1)-5) oraz pkt. 9) - 13).
2) przepisy prawa, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosziow
wskazanych wust. 1 pkt.6)17),
3) decyzje organow panstwowych i samorzadowych, na podstawie ktorych Fundusz jest
zobowigzany do ponoszenia kosziow, wskazanych wust. 1 pkt 7).
4. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4, 5), 11) — 13) stanowig koszty limitowane
Funduszu i bedg wynosi¢ odpowiednio:
1) w odniesieniu do ust. ! pkt 2} - w danym roku nie wiecej niz 10 (dziesig¢) % Srednie]
arytmetycznej Warto$ci Aktywow Funduszu ustalanych w Dniach Wyceny w tym roku,
2) w odniesieniu do ust.1 pkt 3) - laczna wysokos¢ tych kosztéw (netto, tj. bez podatku VAT)
nie moze przekroczyd wyzsze] z kwott:
a) 150 (sto piecdziesiat) % lacznej ceny nabycia przez Fundusz wszystkich lokat
wskazanych wArt. 20 ust. 1 pkt 1), lub
h) 50 (piecdziesiar) % lagcznej wartosci uzyskanych przez Fundusz przychodow z
wierzytelnosci nalezacych do kategorii lokat wskazanych w Art. 20 ust. 1 pkt 1)
zrealizowanych w calym czasie rrwania Funduszu, wlgeznie z przychodami z tytuu
ewentualnej sprzedazy powyzszych lokat przez Fundusz,

strona 19/25



Zargeznik do uchwaly Zarzgdu nr 1 zdnia 12.00.2014 1.

1) wodniesieniu do ust.] pkt 4) - nie wiecej niz 350.000 (tfrzysta piecdziesigt tysiecy zlotych
recznie,

4} wodniesieniu do ust.1 pkr5) - nie wiecej niz 200 000 (dwiescie tysiecy) ztotych,

5) w odniesieniu do ust.1 pkt 11) - 0,2 % {dwie dziesigte) WAN usfalonej w ostatnim Dniu
Wyceny przed dniem pokrycia tych kosztow, jednak nie wiecej niz 50 000 (piecdziesiar
tysiecy) zfotych na kazdg emisje;

6) wodniesieniu do ust.l pkt 12) - 2 % (dwa) wartosci emitowanych obligacii za kazdy rok
finansowania

7) w odniesieniu do ust.] pkt 13} - nie wiecej niz 80000 (osiemdziesigt tysiecy) zlotych
rocznie.

8) wodniesieniu do ust.1 pkt 14) - nie wigcej niz 25000 (dwadziescia pied tysiecy) zotych
roczNic.

5. Wynagrodzenie, o kt6rym mowa w ust. 1 pkt 8) powyzel, sktada sie z dwéch czese, kidre
obliczane sq wedlug nastepujacych zasad:

1) zaleznej od Wartosct Aktywow Netto Funduszu:
Wynagrodzenie naliczane jest kwartalnie jako iloczyn kwartalne] stawki procentowej
wskazanej ponizej oraz $redniej arytmetycznej] Wartosci Aktywow Nelto w Dniu Wyceny
przypadajacym na koniec kwartaty, ktorego dotyczy wynagrodzenie oraz w Dniu Wyceny
przypadajacym na koniec kwartatu poprzedniego.

WYSOKOSC SREDNIE] ARYTMETYCZNE!

WYSOKOSC KWARTALNEGO

WARTOSCIAKTYWOW NETTO W DNIU WYNAGORDZENIA
WYCENY PRZYPADAJACYM NA KONIEC TOWARZYSTWA
KWARTAEU, KTOREGO DOTYCZY
WYNAGRODZENIE ORAZ W DNIU WYCENY
PRZYPADAIACYM NA KONIEC KWARTALU
POPRZEDNIEGO
ponad do

50000 000 0,0875%

{piecdziesiat

miliondw) zlotych
50000 000 100 004 000 (sto 43750 (czterdziesci trzy tysigee
(piecdziesiagt milionow zlotych) siedemset piecdziesigt) ztotych +

miliondw) Aotych (,075% nadwyzki ponad 50 000 000

(plecdziesigt milionow) ztotych

100 000 000 (sto
miliondw) zlotych

250000 000 {(dwiescie
piecdziesigt
milionéw) ziotych

81 250 (osiemdziesigt jeden tysiecy
dwiescie piecdziesiat) ziotych +
0,05% nadwyzki ponad 100 060 000

(sto milionow) zlotych

250 040 060 156 250 (sto pigcdziesiat szesé
(dwiescie Lysiecy dwiescie piecdziesigt)
piecdziesial zlotych

milionéw) zlotych

2) odpowiadajgcej wynagrodzeniu naleznemu podmioctowi Zarzgdzajacemu
Sekurytyzowanymi Wierzytelnodciami, o ktdrym mowa w art, 192 ust. 1 Ustawy, w
wysokosci nieprzekraczajgce) 50 (piecdziesigt) % naleznych wplywow uzyskanych z
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Allia

Sekurytyzowanych Wierzytelnosci w danym okresie rozliczeniowym przewidzianym w
umowie o zarzadzanie Sekurytyzowanymi Wierzytelnosciami.

Wynagrodzenie naliczane jest w Dniach Wyceny i platne jest do 14 (czrernastego) dnia
roboczego po Dniu Wyceny, w krérym dokenane zostato naliczenie wynagrodzenia.

inne koszty Funduszu nieprzewidziane w ustepach powyzszych ponoszone sg przez
Towarzystwo.

ROZDZIAE X
ZASADY WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU

Art. 27
Wartos¢ Aktywéw Funduszu

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny, z
zachowaniem zasad okreslonych wArt. 28-31.

Wartoé¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu
o dostepne kursy z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny.

Na Dzien Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia warfosc
zohowigzan Funduszu, ustalenia Wartesci Aktywow Netto oraz ustalenia Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac Wartos¢ Aktywow Funduszu o

jego zobowigzania w Dniu Wyceny.

Wartoéc Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest réwna Wartosci Aktywow
Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielone] przez liczhe wszystkich Certylikatow
Inwestycyjnych wyemitowanych przez Fundusz ustalong na podstawie bwidencji w Dniu
Wyceny.

Art. 28
Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
Z zastrzezeniem Art. 29, zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, beda wyceniane
nastepujace kategorie lokat Funduszu
1) Instrumenty Rynku Pienieinego,
2) dhuzne papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pienigine, listy
zastawne, weksle.
Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
nastepujacy sposob:
1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w kiérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia ~ w oparciu o kurs zamknigcia lub w
oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika
lokat,

by w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez
odrehnego wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o cene Srednig transakcjl
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z
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zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny skiadnika lokar korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku skiadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2y jezell w Dniu Wyceny niedosiepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, fo do wyceny sktadnika lokar korzysta sie 7 kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1)1 2), a na
Aktywnym Rynku dostepne sg ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i
sprzedazy — do wyceny wylicza sie $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i
sprzedazy; z tym, Ze uwzglednienle wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne,

4} jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) 1 3), lub
wolumen obrotow na danym sktadniku lokar jest znaczgco niski, to do wyceny przyjmuje
sie warto$¢ 2 poprzedniego Dnia Wyceny: skorygowang w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej w drodze wyceny, w Oparciu o
publicznie ogtoszong na Aktywnym Rynku cene nieréznigeego sie istomnie sktadnika, w
szczegblnoscl o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekencmicznym,

5) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscigq godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym. Przy wyborze
rynku gidwnego dla danego sktadnika lckat Fundusz bedzie kierowal sie nastepujacymi
zasadami
a) wyboru rynku glownego dckonuje sie na koniec kazdego kolejnege miesigca

kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokar w
okresie ostatniego miesigea kalendarzowego,

¢y w przypadku, gdy papier wartosciowy nowe] emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajacym na dokonanie pordwnania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru wartosciowego opiera sie o rynek, w ktérym jako
pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pke. 1),2)13),

d) do momentu ustalenia ceny papieru warlosciowego nowe] emisjl zgodnie 7
postanowieniami ust. 2, na potrzehy wyceny przyjmuje sie, e jego wartosc jest réwna
wartoscl nabycia, z uwzglednieniem zmian wartoscl tych papierow spowodowanych
zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartosd z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

Art. 29
Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartod¢ skladnikow lokat Funduszu nienctowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem Art. 30 Statutu, w nastepujgcy sposeh:
1) diuine papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, hony pieniezne, listy
zastawne, weksle oraz Instrumenty Rynku Pienieznego bedace papierami wartodciowymi
- w skorygowanej cenie nahycia, oszacowanej przy zastesowaniu Ffektywnej Stopy
Procentowe],
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2) depozyty — w wartosci godziwe] wynikajgcej z sumy wartosci nominalne] oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwote naliczenych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe],

3) jednostki uczestnictwa - w oparciu o ostatnic ogloszong warfos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na wartosc¢ godziwg
jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywdw nerto na jednostke
uczestnictwa,

4) wierzytelnodci i inne prawa majatkowe wynikajace z umaéw o subpartycypacje - w oparciu
o oszacowanie wartoéci skladnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod
estymaciji. Wartos¢ godziwa wierzytelnosci bedzie ustalana oddziclnie dla kazdego
Pakietu Sekurytyzowanych Wierzytelnosci. Metoda estymacji uwzgledniac bedzie muin.
parametry dotyczace prognozowanych zdyskontowanych przeplywow pienigznych, w
szezegolnosct z tytulu splat poszezegélnych wierzytelnosci, kosztow dochodzenia
wierzyrelnosci 1 windykacii, wieku wierzyteinosci a takze uwzgledniac bedzie ryzyka
zwigzane z mozliwg niewyplacalnoscig podmiotow zobowiazanych. Opis szczegdlowych
metod wyceny wierzyteino$ci Fundusz okresla w polityce rachunkowosci Funduszu
wykazywanej w sprawozdaniu finansowym Funduszu. Ustalanie wartosci godziwe;
wierzytelnosci w drodze estymacii dokonywane bedzie przez podmiot, z ktérym Fundusz
zawrze umowe 0 obstuge wierzytelnosci, o ktorej mowa w Art. 4. Wartosc ta hedzie
dostarczana Funduszowi oraz Depozytariuszowl w terminach umozliwiajgcych usralenie
Wartosci Aktywéw Netto oraz Wartosci Aktywodw Netto na Certyfikat Inwestycyiny w Dniu
Wyceny.

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychezas wycenianego w wartoscl
godziwe], do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg
rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

3. Modele wyceny, o kiorych mowa w ust. |, beda stosowane w sposob ciggly. Kazda zmiana
modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa
kolejne lata.

4. Modele i metody wyceny skltadnikdw lokat Funduszu, ¢ ktérych mowa w ust. 1, pedlegajg
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Art. 30
Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosciowe nahyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowane]
przy zastosowaniu Elektywnej Stopy Procentowe].

2. Zohowigzania z tytulu zbycia papierdw wartodciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do
odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy
pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

Art. 31
Aktywa i zobowiazania denominowane w walutach obeych

I, Aktywa Funduszu oraz zobowiazania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia
sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na Aktywnym Rynku - w walucie, w ktorej sg denominowane.
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Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje sie w
zlotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danejwaluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla kioryeh
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe do waluty Furo.

ROZDZIAE X
ZASADY ROZWIAZANIA FUNDUSZU

Art. 32
Rozwigzanie i likwidacja Funduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu gdy:
1) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich chowigzkéw oraz gdy nie zawarto umowy
o prowadzenie rejestru akiywow z innym depozyrariuszem,
2y 7Zgromadzenie Inwestorow podejmie uchwale o rozwigzaniu Funduszu,

3} Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszy; przy czym Towarzystwo ma
prawo podjac takg decyzje wytqeznie w przypadku, gdy w kiérymkolwiek Dniu Wyceny, po
uptywie 12 (dwunastu) miesiecy od dnia zarejestrowania Funduszu w Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych, warto$¢ Aktywow Netto Funduszu spadnie ponize] kwoty 200000
(dwiescie tysiecy) ztotych.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. 7 dniem rozpoczecia

likwidacji Fundusz nie moze emitowac Certylikatow Inwestycyjnych, a takze wykupywac

Certyfikardw Inwestycyinych.

Informacja o wystapleniu  przestanek zostanie niezwlocznie  opublikowana  przez

Towarzystwo w sposoh okreslony w Art. 33 ust, 3 Statutu.

Likwidacja Funduszu polega na zhyciu Aktywéw Funduszu, $ciggnieciu naleznosci Funduszu,

zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certylikatow [nwestyeyjnych przez wyplate

uzyskanych srodkow pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do hczhby

posiadanych przez nich Certyfikatdéw. Zbywanie Aktywow Funduszu bedzie dokenane z

nalezytym uwzglednieniem interesdw Uczestnikéw Funduszu.

Srodki pieniezne, kiorych wyplacenie nie bylo mozliwe, likwidator przekaze do depozytu

sadowego.

Likwidatorem Funduszu jest Towarzystwo,

ROZDZIAL XI
INFORMACIE O FUNDUSZU

Art. 33
Infermacje o Funduszu

Warunki Emisji dolgczane sg do propozyeji nabycia Certyfikaréw Inwestycyjnych. Warunki
Emisji dostepne bedg réwniez w miejscu przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne.

Ogloszenia 1 publikacje wymagane Ustawg oraz Statutem, jezeli Statut nie stanowi inaczej,
hedy podawane do publicznej wiadomoéci na  stronie intermnelowej Towarzystwa
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www.allianz.pl/th. W szezegdlnosel Fundusz bedzie na tej stronic podawal Wartose Aktywow
Netto Funduszu na Certylikar Inwestycyiny niezwlocznie po jej ustaleniu oraz bedzie
publikowat pélroczne i roczne sprawozdania finansowe Funduszu.

Pismem do ogloszen Funduszu, w przypadkach w kidrych Ustawa naklada ohowiazek ich
publikacji w dzienniku, jest dziennik Parkiet”. Fundusz moze zmienic¢ dziennik JParkict” na
dziennik "Rzeczpospolita” po wezedniejszym ogloszeniu inlormacji o tej zmianie w dzienniku
‘Parkiet”. W przypadkuy, gdy dziennik Parkiet” przestanie by¢ wydawany, do momeniu
wprowadzenia odpowiedniej zmiany w Statucie, pismem przeznaczonym do ogloszen
Funduszu bedzie dziennik Rzeczpospolita”.

Sprawozdania finansowe Funduszu bedg publikowane w trybie okreslonym w Ustawic oraz w
przepisach okreslajgcych  szezegdlowe zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy
mwestycyjnych.

Fundusz udostepnia na zadanie Uczestnika roczne i pélroczne sprawozdania finansowe
miezwiocznie po ich zbadaniu lub przegladzie dokonanym przez hieglego rewidenta.
Towarzystwo moze ustanowic hasto dostepu do tresci zwigzanych z Funduszem, pod
warunkiem przekazania powyiszego hasta dostepu  wszystkim  Uczestnikom  oraz
potwierdzenia przez wszystkich Uczestnikow, w formie pisemnej, faktu otrzymania od
Towarzystwa powyzszego hasta dostepu.

ROZDZIAL Xil
POSTANOWIENIA KONCOWE

Art. 34
Zmiana Statutu

Zmiany Statutu dokonywane sg przez Towarzystwo, jako organ Funduszu w sposob zgodny z
Ustawg | Statutem,

Zmiany Statutu wraz z informacja o terminie wejscia w zycie tych zmian sa oglaszane na
stronie internetowej www.allianz.pi/tii.

Zmiana Statutu wchodzi w zycie z dniem ogloszenia lub innym okreslonym przez
Zgromadzenie Inwestorow, na ktorg Zgromadzenie Inwestorow wyrazilo zgode.

Zimiana Statutu w zakresie okredlenig, 7e Certyfikaty Inwestycyine beda oferowane w drodze
oferty publicznej luh dopuszezone do chrotu na rynku regulowanym, fub wprowadzane do
alternatywnego systemu obrotu w rozumieniu Ustawy, wymaga uzyskania zezwolenia
Komisji, jak rowniez zatwierdzenia prospektu emisyjnego Jub memorandum informacyjnego
zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie, iezell obowigzek ich sporzadzenia i zatwierdzenia
wynika z przepisow tej ustawy. Zmiana Statutu, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim wchodzi
w zycie z dniem ogloszenia.

Zmiana Statutu moze zostac wprowadzona na zgdanie KNF w terminie przez nig okreslonym.

Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg wszystkich Uczestnikow.

RYGINALEN: 7¥1 Attianz polsn:

ih 1, Warszaws
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UCHWAZLA NR 4/03/2014

NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA INWESTOROW KREDYT INKASO I
NIESTANDARYZOWANEGO SEKURYTYZACYJNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Z DNIA 25 MARCA 2014 ROKU

W SPRAWIE WYRAZENIA ZGODY NA PRZYJECIE PROGRAMU EMISJI

OBLIGACJI PRZEZ

KREDYT INKASO I NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ

INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

Dziatajac na podstawie art. 144 ust. 3 pkt 4 w zw. z art. 188 ust. 4 pkt 2 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity z dnia 6 grudnia 2013 r. Dz. U. 22014 r.,
poz. 157) oraz art. 7 ust. 7 pkt 7 statutu Kredyt Inkaso I Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (,NSFIZ” lub ,Emitent”),
Nadzwyczajne Zgromadzenie Inwestoréw NSFIZ, niniejszym uchwala, co nastepuje:

§ 1.

1. Nadzwyczajne Zgromadzenie Inwestoréw NSFIZ wyraza zgode na realizacje przez
NSFIZ programu emisji obligacji o tagcznej warto$ci nominalnej programu nie wiekszej
niz 50.000.000 (stownie: pieédziesigt milionow ztotych) (dalej zwany: ,,Program”).

2. Emitent wyemituje w ramach Programu nie wigcej niz 50.000 (stownie: pieédziesiat
tysigcy) niezabezpieczonych lub zabezpieczonych obligacji na okaziciela w kolejnych
seriach (,,Obligacje”), o numerach od 00001 do 50 000, o wartosci nominalnej 1.000
(stownie: tysigc) ztotych kazda.

3. Obligacje emitowane w ramach Programu beda mialy nastepujgce parametry:

(@ Obligacje nie beda miaty formy dokumentu zgodnie z art. 5a Ustawy o
Obligacjach;

(b)  Obligacje beda mogly zostaé zarejestrowane w ewidencji, o ktérej mowa w art.
5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach (,,Ewidencja”) lub w systemie rejestracji
zdematerializowanych papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowym
Depozycie Papierow WartoSciowych S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Depozyt
KDPW?”) stosownie do art. 5a ust. 6 Ustawy o Obligacjach;

(© cena emisyjna kazdej Obligacji wyniesie 1.000 (stownie: tysiagc) ztotych;

(d)  cel emisji Obligacji nie zostanie okreslony na dzien emisji Obligacji;

(e) Obligacje zostang zaoferowane w trybie okreslonym w art. 9 pkt 3 Ustawy o
Obligacjach, przez skierowanie propozycji ich nabycia do nie wigcej niz 149
imiennie oznaczonych inwestoréw;

® data emisji Obligacji bedzie dzien, w ktérym prawa z Obligacji zostang po raz
pierwszy zarejestrowane w Ewidencji lub dzien, w ktérym zostanie dokonana
rejestracja praw z Obligacji w Depozycie KDPW (,,Data Emisji”);

(g)  data wykupu Obligacji zostanie wyznaczona na dzien przypadajacy 36 miesigcy

od Daty Emisji;




(h)

®

Obligacje beda oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej opartej na
stawce WIBOR 6M (Warsaw Interbank Offered Rate) dla depozytow 6-
miesiecznych powigkszonej o marze ustalong z inwestorami w trakcie
negocjacji. Odsetki od Obligacji beda wyptacane co 6 miesiecy;

W przypadku emisji Obligacji zabezpieczonych, zabezpieczenie, w rozumieniu
przepisow Ustawy o Obligacjach lub jako zabezpieczenie opcjonalne, moze
zostaé ustanowione wedtug wyboru Zarzadu TFI w nastepujacej formie:

zastawu rejestrowego ustanowionego na zbiorze wierzytelnosci, ktory
Emitent nabyl na podstawie umowy sprzedazy z dnia 9 grudnia 2011 roku,
o warto$ci nominalnej (przez co nalezy rozumie¢ sumg naleznosci z tytulu
kapitatu, odsetek i kosztoéw zwigzanych z wierzytelnosciami wchodzacymi
w sklad zbioru) wedlug stanu na dzien 17 marca 2014 r. 706.915.759,45
zt, skladajacy si¢ w tym dniu z 39.144 wierzytelnosci. Na dzien 31 grudnia
2013 roku, na podstawie wyceny zaprezentowanej w sprawozdaniu
finansowym Emitenta warto$¢ bilansowa zbioru wierzytelnosci wynosita
94.345.218,31 zt (stownie: dziewieédziesiat cztery miliony trzysta
czterdziesci pieé tysiecy dwiescie osiemnascie zlotych trzydziesci jeden
groszy). Najwyzsza suma zabezpieczenia Obligacji kazdej serii zostanie
okreslona do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 150% wartosci nominalnej
Obligacji kazdej serii. Zastaw rejestrowy, o ktorym mowa powyzej,
zostanie ustanowiony przez Emitenta; lub

zastawem rejestrowym ustanowionym na rachunku bankowym otwartym
w tym celu w Raiffeisen Bank Polska S.A., na imi¢ i rzecz Emitenta
(-, Rachunek Celowy”), na ktéry Emitent bedzie mial obowigzek
dokonywaé wplat zgodnie z nastepujacymi zasadami: a) w okresie
obejmujacym pierwsze dwa miesigce od Daty Emisji Emitent bedzie miat
obowigzek dokonania wptat w kwocie nie nizszej niz 2.000.000 zt
(stownie: dwa miliony zlotych), lecz nie wigkszej niz 10.000.000 zi
(stownie: dziesig¢ milionéw ztotych), b) w kazdym kolejnym miesigcu
nastepujacym po okresie wskazanym w pkt. a) powyzej (tj. trzecim i
kolejnym miesigcu od Daty Emisji) Emitent bedzie miat obowigzek
dokonania wplat w kwocie nie nizszej niz 1.000.000 zt (stownie: jeden
milion ztotych), lecz nie wigkszej niz 5.000.000 zt (stownie: pieé¢ miliono6w
ztotych) oraz c¢) w kazdym okresie odsetkowym wplaty na Rachunek
Celowy nie powinny by¢ nizsze niz 18.000.000 zt (stownie: osiemnascie
milionéw ztotych). Dla unikniecia watpliwosci odsetki kapitalowe od
srodkéw pienieznych przechowywanych na Rachunku Celowym beda
traktowane, jako wplaty w rozumieniu postanowienia niniejszego punktu.
Najwyzsza suma zabezpieczenia Obligacji kazdej serii zostanie okreslona
do kwoty stanowigcej 146% wartosci nominalnej Obligacji kazdej serii.
Zastaw rejestrowy, o ktorym mowa powyzej, zostanie ustanowiony przez

Emitenta;
% 2




()] Obligacje nie beda uprzywilejowane i nie beda istnieé ograniczenia ich
zbywalnosci;

(k)  Obligacje bedg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu bedag
podlegad.

§ 2.

Upowaznia si¢ Zarzad TFI do podjgcia wszelkich dziatan niezbgdnych w celu przeprowadzenia
emisji Obligacji w ramach Programu, w szczegélnosci do:

(@

(b)
©
(d)
(e

®

€]

(h)

ztozenia wszelkich odpowiednich wnioskéw lub zawiadomien 1 uzyskania wszelkich
wymaganych zgod lub zezwolen w zwigzku z emisjg Obligacji;

okreslenia szczegdtowych warunkdw emisji Obligacji zgodnych z § 1 powyzej;
okreslenia tresci i warunkéw propozycji nabycia Obligacji;
okreslenia zasad dystrybucji i przydzialu Obligacji;

sporzadzenia wszelkich dokumentéw ofertowych lub informacyjnych zwigzanych z
emisjg Obligacji;

zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje
Obligacji w Depozycie KDPW oraz podjecia wszelkich innych dziatan w celu
dematerializacji i rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW;

ubiegania si¢ o wprowadzenie Obligacji do wybranego przez Zarzad TFI
alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot S.A. i podjecia wszelkich
niezbednych czynnosci w ww. celu;

zawarcia wszelkich uméw dotyczacych emisji Obligacji, w szczegdlnosci umowy o
oferowanie Obligacji, umowy o ustanowienie administratora zastawu, umowy lub
uméw gwarantujacych dojscie emisje Obligacji do skutku i uméw dotyczacych
zabezpieczen wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji ustanawianych przez NSFIZ.

§3.
Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
Kredyt Inkaso S.A.:
Pawel Szewczyk - 2/%) C(/VW &
/T

v

Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Société Anonyme (S.A.):

4
Matgorzata Adamczuk- pelnomocnik Wﬁé W%@é
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UCHWALA nr 2
ZARZADU TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ALLIANZ POLSKA SA.
Z DNIA 25 MARCA 2014 ROKU
W SPRAWIE PRZYIECIA PROGRAMU EMISII OBLIGACII
PRZEZ KREDYT INKASO I NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYINY FUNDUSZ INWESTYCYINY
ZAMKNIETY

Dzialajac na podstawie art. 2 pkt 1 i art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach
(tekst jednolity z 2001 r., Dz. U. Nr 120, poz. 1300 z pozn. zm.) (,Ustawa o Obligacjach”) oraz
uchwaly nr  4/03/2014 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Inwestorow Kredyt Inkaso |
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie z
dnia 25 marca 2014 r. w sprawie wyrazenia zgody na przyjecie programu emisji obligacji przez
Kredyt Inkaso I Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zarzad
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,TFI"),
dzialajgc jako organ Kredyt Inkaso | Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Warszawie (,Emitent”), niniejszym uchwala, co

nastepuje:

§1.

I. TFl dzialajgc jako organ Emitenta postanawia przyja¢ ponizszy program emisji obligacji o
tacznej wartoéci nominalnej programu nie wigkszej niz 50.000.000 (stownie: piecdziesigt
milionow zlotych) (dalej zwany: ,Programem”), zgodnie z ktorym Emitent wyemituje nie
wiecej niz 50.000 (stownie: piecdziesiat tysiecy) niezabezpieczonych lub zabezpieczonych
obligacji na okaziciela w kolejnych seriach (,Obligacje”), o numerach od 00001 do 50 000, o

wartosci nominalnej 1.000 (stownie: tysigce) zlotych kazda.

2. Obligacje emitowane w ramach Programu beda mialy nastepujace parametry:

(a)  Obligacje nie bedg mialy formy dokumentu zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach;

(b)  Obligacje bedg mogly zostac zarejestrowane w ewidencji, o ktorej mowa w art. 5a ust.
2 Ustawy o Obligacjach (,Ewidencja”) Ilub w systemie rejestracji

zdematerializowanych papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy

2



(c)

(d)

(e)

(N

(h)

(i)

Allianz ()

Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie (.Depozyt KDPW™)

stosownie do art. 5a ust. 6 Ustawy o Obligacjach;
cena emisyjna kazdej Obligacji wyniesie 1.000 (stownie: tysigc) zlotych;
cel emisji Obligacji nie zostanie okreslony na dzien emisji Obligacji;

Obligacje zostang zaoferowane w trybie okreslonym w art. 9 pkt 3 Ustawy o
Obligacjach, przez skierowanie propozyciji ich nabycia do nie wiecej niz 149 imiennie

oznaczonych inwestorow;

datg emisji Obligacji bedzie dzien, w ktorym prawa z Obligacji zostana po raz
pierwszy zarejestrowane w Ewidencji lub dzien, w ktérym zostanie dokonana

rejestracja praw z Obligacji w Depozycie KDPW (,Data Emisji");

data wykupu Obligacji zostanie wyznaczona na dzien przypadajacy 36 miesiecy od

Daty Emisji;

Obligacje poszczegolnych serii beda oprocentowane wedlug zmiennej stopy
procentowej opartej na stawce WIBOR 6M (Warsaw Interbank Offered Rate) dla
depozytéw 6-miesiecznych powiekszonej o marze ustalong z inwestorami w trakcie

negocjacji. Odsetki od Obligacji beda wyplacane co 6 miesiecy;

W przypadku emisji Obligacji zabezpieczonych, zabezpieczenie, w rozumieniu
przepisow Ustawy o Obligacjach lub jako zabezpieczenie opcjonalne, moze zostac¢

ustanowione wedtug wyboru Zarzadu TFl w nastepujgcej formie:

. zastawu rejestrowego ustanowionego na zbiorze wierzytelnosci, ktory Emitent
nabyl na podstawie umowy sprzedazy z dnia 9 grudnia 2011 roku, o wartosci
nominalnej (przez co nalezy rozumie¢ sume naleznos$ci z tytutu kapitatu,
odsetek 1 kosztow zwigzanych z wierzytelno$ciami wchodzgcymi w sklad
zbioru) wedtug stanu na dzien 17 marca 2014 r. 706.915.759,45 z1, skladajacy sie
w tym dniu z 39.144 wierzytelnosci. Na dzien 31 grudnia 2013 roku, na
podstawie wyceny zaprezentowanej w sprawozdaniu finansowym Emitenta
warto$¢ bilansowa zbioru wierzytelnosci wynosita 94.345.21831 zi (slownie:
dziewigc¢dziesigt cztery miliony trzysta czterdzie$ci pie¢ tysiecy dwiescie
osiemnascie zlotych trzydziesci jeden groszy). Najwyzsza suma zabezpieczenia
Obligacji kazdej serii zostanie okreslona do kwoty stanowigcej rownowarto$c¢
150% wartosci nominalnej Obligacji kazdej serii. Zastaw rejestrowy, o ktorym
mowa powyzej, zostanie ustanowiony przez Emitenta; lub

- zastawem rejestrowym ustanowionym na rachunku bankowym otwartym w
tym celu w Raiffeisen Bank Polska S.A., na imie i rzecz Emitenta (,Rachunek



Allianz ()

Celowy"), na ktory Emitent bedzie miat obowigzek dokonywac wplat zgodnie z
nastepujacymi zasadami: a) w okresie obejmujacym pierwsze dwa miesigce od
Daty Emisji Emitent bedzie mial obowigzek dokonania wplat w kwocie nie
nizszej niz 2.000.000 zi (slownie: dwa miliony zlotych), lecz nie wiekszej niz
10.000.000 zt (stownie: dziesig¢ milionow zlotych), b) w kazdym kolejnym
miesigcu nastepujacym po okresie wskazanym w pkt. a) powyzej (tj. trzecim i
kolejnym miesigcu od Daty Emisji) Emitent bedzie mial obowigzek dokonania
wplat w kwocie nie nizszej niz 1.000.000 zt (stownie: jeden milion zlotych), lecz
nie wiekszej niz 5.000.000 zt (stownie: pie¢ milionow zlotych) oraz ¢) w kazdym
okresie odsetkowym wplaty na Rachunek Celowy nie powinny by¢ nizsze niz
18.000.000 =zt (slownie: osiemnascie milionow zlotych). Dla unikniecia
watpliwosci odsetki kapitalowe od $rodkow pienieznych przechowywanych na
Rachunku Celowym bedq traktowane, jako wplaty w rozumieniu
postanowienia niniejszego punktu. NajwyZzsza suma zabezpieczenia Obligacji
kazdej serii zostanie okreslona do kwoty stanowigcej 146% wartosci nominalne;
Obligacji kazdej serii. Zastaw rejestrowy, o ktorym mowa powyzej, zostanie
ustanowiony przez Emitenta;

(i) Obligacje nie bedg uprzywilejowane i nie bedg istnie¢ ograniczenia ich zbywalnosci:
(k) Obligacje bedg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu bedg podlegac.

§2.

Szczegolowe warunki emisji Obligacji oraz przydzialu Obligacji poszczegolnych serii beda

okreslane przez Zarzad TFI w uchwalach Zarzadu dotyczacych emisji danej serii Obligacji.

§3.

Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata zostala podjeta jednoglosnie.

Jarostaw Skorulski

Stawomir Chwierut



UCHWALA nr 1
ZARZADU TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYINYCH ALLIANZ

POLSKA S.A.
Z DNIA 17 KWIETNIA 2014 ROKU
W SPRAWIE EMISH OBLIGACH SERITK W RAMACH PROGRAMU EMISH
OBLIGACT]
PRZEZ KREDYT INKASO | NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYINY
FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY

-

Dzialajuc na podstawie art. 2 pkt 1§ art. 9 pkt 3 ustawy 7 dnia 29 crerwea 1993 1, o
obligacjach (tekst jednolity 2 2000 v Dz UL N 1200 poz. 1300 2 poan. zmyy (L Ustawa o
Obligacjach™ oraz uchwaly nr 403/20074 Nadzwyezainego  Zuromadzenia hiwestoro
Kredyt Inkaso 1 Niestandaryzowany Sckurviyzacyiny Fundusy Inwestyeyiny Zamknicty #
siedziba W Warszawie 7 dnia 25 marca 2004 1. w sprawic wyrazenia zgody na prayjgcic
programu cmisji - obligacii przez Kredyt Inkaso 1 Niestandaryzowany Sckurviyyzacying
Fundusz  Inwestyeyiny  Zamkniety oraz uchwaly nr 2 Zarzadu Towarzystwa Funduszy
Ivestvevinyeh Allianz Spolka Akeyina 7 siedziba w Warszawie (JTFIT) 2 dnia 23 marca
2004 roow sprawie przyjecia programu emisji obligacji przez Kredvt  Inkaso |
Niestandaryzowany  Sckurvtyzacyiny  Fundusz  Inwestyeyviny Zamknielty,  zarzad TFL
dzialajac joko organ Kredyt Inkaso 1 Niestandaryzowanego Schurviveacyinego Funduszu
Inwestyeyjnego Zamknictego z siedziba w Warszawie (.Emitent™ ). ninicjszyvm uchwala, co

nastepuje:
§ I

Lo TFE duidajac. jako organ Bmitenta postanawia wyvemitowad nie wigee] niz 30,000
(slownie: picédziesial tysigev)y zabezpicezonyeh oblivac)i na okazicicla serii K
(..ODbligacje”) o numerach od 00001 do 30 000, o wartosci nominalne) 1.000 (slownie:
tvsige) 2lotyeh kazda 1 faczne] wartoser nominalne) nie wyzszej niz 30000000
(stownie: pigcdziesiat milionow) zlotveh.

2. Obligacie nie beda nualy formy dokumentu zgodnie 2 art, Sa Ustinvy o Obligaciach,
3. Obhgacje zoslang  zarcjestrowane  w o systemic  rejestracii zdematerializowanyeh

papicrow  wartodctonyeh  prowadzonym  preez Krgjows Depoavt Papierow
Wartoscionvyeh S.AL 7 siedzibg w Warszawie C.Depozyt KDPW T stosownie do art. Sa
ust. 6 Uistawy o Obligaciach,

4. Cenaemisyjna Kagder Obligac wianiesie 1,000 (slownic: tvsige ) zlotveh,

i

Cel emisii Obligacyt nie zostal okresiony,



O,

9.

b

-

Obligacje zostang zaoferowane w trybie okreslonym w art. 9 pkt 3 Ustawy o
Obligacjach. przez skierowanie propozyeji ich nabveia do nie wiceel niz 149 imicnnic
oznaczonyeh inwestorow.,

Daty emisji Obligucii jest dzien. w kiorvm zostanie dokonana rejestracia praw 2
Obligacji w Depozyveic KDPW (LData Emisji™),

Data wykupu Obligacji zosiaje wyznaczona na dzien praypadajaey 36 miesicey od Daty
Emisg,

Obligacje beda oprocentowane wedlug zmicnne] stopy procentowej oparte] na stawee
WIBOR oM (Warsaw  Interbank  Offered  Raie) dla depozyiow  G-micsigeznyeh
powickszonej o marze w o wysokosci3 83% wooskali roku dla kasdego  okresu
adsetkowego. Odsetki od Obligacii beday wyplacane co 6 micsigey.,

Obligacje zostana wprowadzone do wybrancgo praez Zarzad TFI alternatyvwnego
systemu obrotu organizowanego prrez, Gielde Papicrow Wartoscionwveh w Warszawie
S.AL Tub BondSpot SCAL Zarzad 1TFL podejmic wszelkie niczbedne dzialania w cely
demateriglizacii 1 rejestracji Obligacji  w  Krajowym  Depozyeie  Papierow
Wartosciowych  S.AL a nastgpnic w o eelu wprowadzenia - Obliacji do ww.,
alternatywnego systemu obrotu.

Obligacje  beda  zabespicczone  w rozumicniu proepisow L Istawy o
Obligacjach zastawem rejestrowym  ustanowionym na zbiorze wicrzyvielnodel. kion
Emitent nabyvl na podstawic wmowy sprzedazy 7 dnia 9 grudnia 2011 roku, o wartosci
nominaline) (przez co nalezy rozumied sume naleznosel 2 tvtulu kapitalu. odsetek
Kasztow zwigzanych 7 wierzytelnodciami wehodzacymi w sklad #bioruy wediug stanu
na dzien 17 marca 2014 1. 706.915.759.45 /1. skladajacy sic w tvm dnin 7 39,144
wierzytelnosel. Na dzien 31 grudnia 2013 roku. na podstawic wyceny zaprezentowanc
woosprawozdaniu inansowym Emitenta wartos¢ bilansowa  zhioru wicrzyvielnosci
wynosila 9434521831 7 (sfownic: dzicwigedziesiat cziery miliony trzysta erterdzicsed
pigc 1ysigey dwicdeie osicmnaseic zlotyeh trzydzicsei jeden groszyy Natomiast na dzien
20 marca 2014 v wartos¢ godziva zbioru wierzvielnosel zostala oszacowana na dzien 7
styeznia 2014 . przez uprawnioncgo bieglego w rozumieniu art, 10 ust. 2 Ustawy o
Obligacjach. a pomocy estymacii praysziveh przeplywow pienicznyeh generonmanyveh
wookresie planowancj  obslugi.  pomniciszonyveh o wydatki w eclu uzyskanin
planowanyeh  wphywon, na Kwote nie mnie) niz 94.000.00000 21 (slownie:
dziewigcdziesigt eztery miliony Zlotyeh). Najwyzsza suma zabezpicezenia Obligacii
zostaje okreslona na Kwole stanowiaca rawpowartosé  1530% warlosc nominaing|
Obligac)i. Zastaw rejestrowy, o Ktorym mowa powyzel. zostal ustanowiony prres
[mirents.

Obligacie mogy zostad dodatkonwe zabespicesone wedlug wybora Zarzadu TEL
zabezpicezeniem opcjomalnym. w formic zastawu rejestronego  pstanowionego na
rchunku bankowym otwartym w tym celu w Raitleisen Bank Polska S.AL na inic i
reecy Bmitenta CCRachunek Celowy™) na kiory Emitent bedzie mial obowiazek
dokonyvwad wplat zgodnic 7 nastepujacymi zasadami: a) w okresic obeimujacym
pierwsze dwa micsiaee od Daty Emisji Emitent bedzie mial obowiazek dokonania wplat



w kwocie nie nizszep 1iz 2.000.000 71 tslownie: dwa miliony zlotyehi. leez nic wicksze]
niz 10.000.000 71 (slownie: dzicsigc miliondw zlotyveh). by w kazdvm koleinym
miestaeu nastepujacym po okresic wskazanym w pki a) powyze (4. trzecim i koleinvm
miestgen od Daty Bmisjiy Emitent bedzie mial obowigzek dokonania wplat w kwocic
nic nizsze] niz 1000000 71 (stownie: jeden milion ztotveh). lees nie wickszep niz
5.000.000 21 slownie: pie¢ miliondw zlotyeh) oraz ¢y w kazdym okresic odsetkowyvm
wplaty na Rachunck Cefowy nie powinny by nizsze niz 18,000,000 4 (stownie:
osiemnaseic. miliondws zlotvehy, Dia unikniccia watpliwesci odsetki kapitalowe od
srodkow pienigznych preechowywanyeh na Rachunku Celowyns beda trakiowane, juko
wplaly  w rozumicniu - postanowicenia  niniejszego punkta. NajwyZszn suma
sahezpieczenia Obligachi zosiaje okreslona na kwote stanowiges rownowartosé 146%
wartoser nominalneg Obligacii. Zastaw rejestrony. o KWOrvm mowa powyvzeh. zostanic
ustanowiony przez Emitenta.

13, Obligacje nie beda uprzy wilejowane i nie beda istnieé ograniczenia ich zbvawalnode.
4. Obligacje bedy emitowane vgodnic # prawem polskim i temu pravu bedg podlegad.,
§2.

Szezegolowe warunki emisji Obligacji zostaly okresfone w Zalgezniku Nr 1 do niniejszej
Uichwaly, Ktory stanows joj integralng crzesc.

3.

oL

Ninicjsza Uchwala wehodzi w zycie 7 dniems podjecia,

Zalaczniki:
. Warunki emisj: Obligaeyi serii K.

lehwala zostala podjeta jednoglosnic,

Jarostaw Skoralski

Shawonmir Chwien



WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERIEK
EMITOWANYCH PRZEZ
KREDYT INKASO I NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

Obligacje. do ktérych odnosza sie niniejsze warunki emisji (,Warunki Emisji") sg obligacjami
na okaziciela emitowanymi w ramach serii K (,Obligacje”), ktérych emitentem jest Kredyt inkaso |
Niestandaryzowany Sekurytyzacyiny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie,
ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie, VI Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RF|
259, posiadajgcy numer REGON 140781084 oraz numer NIP 1080002348 (Emitent’), w imieniu
ktérego dziata Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spoika Akeyjna z siedziba
w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcdw
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlil Wydzial Gospadarczy
Krajowego Reiestru Sgdowego, ped numerem KRS 0000176359, o kapitale zakladowym w wysokosci
16.500.000,00 zI w calosci optacenym, posiadajgca numer REGON 015555893 oraz numer NIP 521-
32-59-888, zwanaz dalej ,Towarzystwem”.

Emisja Obligacii jest realizowana w ramach programu emisji obligacji ustanowionego przez Emitenta
na podstawie uchwaly nr 2 Zarzadu Towarzystwa z dnia 25 marca 2014 r. | uchwaty nr 4/03/2014
Nadzwyczajhego Zgromadzenia inwestorow Emitenta z dnia 25 marca 2074 r., zgodnie z Ktorymi
warto$é wyemitowanych i niewykupionych obligacji w ramach ww. programu nie moze przekraczac
kwoty 50.000.000 PLN (stownie: pie¢dziesigt milionow zictych} {,Program”). Na podstawie umowy
agencyjnej z dnia 26 marca 2014 r. (,Umowa Agencyjna’) zawartej pomiedzy Banco Espirito Santo
de Investimento S.A. Spdtka Akcyjna Oddziat w Polsce (,Agent Emisji”, .,Agent Kalkulacyjny”,
.Dealer’y a Emitentermn, Emitent zlecit Agentowi Emisji, a Agent Emisji przyjat do realizacji organizacie
emisji Obligaciji.

Emisja Chligacji dokonywana jest w trybie art. ¢ punkt 3 Ustawy o Obligacjach {zgodnie z definicjg
ponizej) oraz na podstawie uchwaty nr 1 Zarzadu Towarzystwa z dria 17 kwietnia 2014 r.
1. DEFINICJE

Terminy zdefiniowane w Warunkach Emisji beda mialy nastepujace znaczenie:

111 _ASQ’ oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW lub BondSpot.

112 “Administrator Zastawu® oznacza DBJ Danitowicz Jurcewicz Biedecki sp. k.
z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Grzybowska 87, 00-844 Warszawa, wpisang
do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonege przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, ped numerem KRS 0000437087, NIP: 525-254-16-20.

1.1.3  LAktywa’ lub Wartosé Aktywdéw’ oznacza mienie Emitenta skladajace sie ze
(i) srodkéw pienigznych wplaconych do Emitenta przez uczestnikdw Emitenta.
(i) praw majgtkowych nabytych przez Emitenta oraz (i) pozytkdw z tych praw.



Aktywa Netto” lub "Wartos¢ Aktywow Netfto” oznacza Aktywa pomniejszone
0 zobowigzania Emitenta w dniu wyceny Akiywow, ustalenia Warioéci Aktywdw Netto
i Wartosci Aktywow Netto przypadajgcej na certyfikat inwestycyjny Emitenta.

.Banki Referencyjne” oznaczajg PKC Bank Polski S A Bank Polska Kasa Opieki
S.A. ING Bank S%aské S.A., Bank Handlowy w Warszawie S A, oraz mBank S.A

.BondSpot” oznacza BondSpot S.A.

.Certyfikat Rezydencji’ oznacza certyfikat rezydencji, o kidrym mowa w art. 26 ust,
1 Ustawy o PDOP lub art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF,

.Depozyt® oznacza system rejestraci zdematerializowanych papierdw wartosciowych
prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Regulacjami
KDPW, w kiorym na podstawie umowy zawarte] przez Emitenta z KDPW
rejestrowane sg Obligacje.

.Dozwolone Zbycie Istotnych Aktywdw" oznacza: (i) zbycie pojedynczych
wierzytelnosci Emitenta, prowadzone w ramach czynnosci windykacyjnych Emitenta,
(iiy zbycie zbiordw wierzyteinosci, o ile w wyniku dokonania takie] sprzedazy nis
nastapi spadek Wartosci Aktywow Netio Emitenta o wisce] niz 7,5% na dzien
sporzadzenia ostatniego rocznego lub pélrccznego sprawozdania finansowego
Emitenta.

Dzienn Emisji* oznacza dzier, w ktérym Obligacje zostana zarejestrowane
w Depozycie.

.Dzienn Roboczy® oznacra kazdy dzien, w kidrym KDPW prowadzi normaing
dziatainosé operacyjna.

.Dzien Platnosci Kwoty do Zaptaty” oznacza dziert, w ktérym ma nastapic piatnosd
Kwaoty do Zaplaty zgodnie z Warunkami Emisji,

.Dzien Platnosci Odsetek” oznacza kazdy termin, w ktarym zgednie z punktem 6
(Oprocentowanie), odsetki z tytulu Obligacji bedg wymagalne; Dni Platnosci Odsetek
zostaty wskazane w tabeli w punkcie 6.2 (Dni Platnosci Odsetek i Dni Ustalenia
Stopy).

.Dzien Ustalenia Praw’ oznacza odpowiedni dzien, ktary zgodnie z Regulaciami
KDPW jest uwazany za dziens, w kibrym zostaje okreslony stan posiadania Obligacii,
w celu ustalenia podmiotow oraz osob uprawnionych do ofrzymania $wiadczen
z tytulu Obligacji w Dniu Platnosci Kwoty do Zapiaty. Zgodnie z Regulacjami KDPW
obowigzujgcymi w Dniu Emisji, Dziers Ustalenia Praw przypada 8 Dni Roboczych
przed dniem Platnodci Odsetek, Dniem Wykupu ub Dniem Wezeénigjszego Wykupu
na Zgdanie Obligatariuszy.

.Dzienn Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza dzien przypadajgcy na dwa Dni
Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktdrym ma obowigzywad
dana Stopa Procentowa.

.Dzien Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta’ oznacza dzier wykupu
Obligacji w ramach wykonania Opcji Wezedniejszege Wykupu na Zgdanie Emitenta,
ustalony na podstawie punktu 14.2.



1117 ,Dziedi Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy” oznacza dzien
wykupt Obligacii w ramach wykonanla Opgji Wezasnigjszego Wykupu na Zadanie
Obligatariuszy, ustalony odpowiednio na podstawie punktu 11.4.G albo 11.5.4.

1.1.18 ,Dzied Weryfikacji” oznacza dziern zatwierdzenia rocznego zbadanego przez
biegtego rewidenta sprawozdania finansowego Emitenta za dany rok kalendarzowy.

1.1.192 ,Dzien Wykupu” oznacza dzied okresiony w punkcie 10.2.
1.1.20 ,GPW" oznacza Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie 5.A.

1.1.2% ,istotne Aktywa Emitenta” oznacza Aktywa, kidrych warto$¢ przekracza warosc
10% Wartosel Aktywow Netto na dziest sporzadzenia rocznego lub polrocznego
sprawozdania finansowego Emitenta.

1.1.22 KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Warto§ciowych S.A.

1.1.23 "Kredyt Inkaso” oznacza Kredyt Inkaso Spotke Akcyjng z siedziba w Warszawie,
adres: ul. Damaniewska 39A, wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X|il Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000270672, posiadajgcy kapital
zakiadowy w wysokosci 12.936.508,00 zt, w calosci optacony, NIP 822-25-44-08¢.

1.1.24 Kwota do Zaplaty’ oznacza kwote rdwng wartosci: (i) Naleznosci Glowne
powiekszonej o Kwote Odsetek lub (i) Kwoty Wezesniejszego Wykupu, kKtorg Emitent
jest zobowigzany zaptaci¢ Obligatariuszowi zgodnie 2z Warunkami Emisji,

1.1.25 Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek nalezng z tytulu jednej Obligac)i za dany
Okres QOdsetkowy lub, w przypadku wykonania Opcjt Woezesniejszego Wykupu
na Zadanie Obligatariuszy, okres krotszy, o ktérym mowa w punkcie §.3 2, obliczong
zgodnie z punktem 6.

1.1.26 ,Kwota Wczesnieiszego Wykupu” oznacza kwote piatna odpowiednio w Dniu
Wezedniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy lub w Dniu Wezesniejszego
Wykupu na Zadanie Emitenta, stanowigca Nalezno$¢ Gidwng powigkszona o Kwolg
Odsetek narostych od rozpoczecia danego Okresu  Odsetkowego  (wigcznie)
do odpowiednic Dnia  Wezeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy
(z wytaczeniem tego dnia) b Dnia Wezeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta
(z wytaczeniem tego dnia).

1.1.27 Marza" oznacza element skiadowy Stopy Procentowej, stanowigcy 385 punktow
bazowych w skali roku.

1128 _Naleznodéé Glowna’ oznacza kwote odpowiadajaca warto$ci nominalng] jednej
Obligacji wynoszgca 1.000 PLN (slownie: jeden tysige ziotych).

1.1.29 ,Obligatariusz’ oznacza podmioct, ktéremu przystugujg prawa z Obiligacji, ).
posiadacza Rachunku Papierdw Wartosciowych, na ktdrym zapisane sg Obligacje lub
csobe wskazang podmictowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza
tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorezym.




1.1.30

1.1.31

1.1.32

1.1.33

1.1.34

1.1.36

1.1.36

1.1.37

1.1.38

1.1.39

.Okres Obliczeniowy” oznacza okres 6 miesigcy koriczacy sie w dacie, w kiorgj
Emitent dokonuje obliczenia wskaznika Zobowiazania Finansowe / Wartosé Aktywaw
Netto zgodnie z postanowieniami punkiu 15 (Obliczanie Wskaznikow).

.Okres Odsetkowy” oznacza okres od Dnia Emisji (bez tego dnia) do pierwszego
Dnia  Piatnosci Odsetek (wigcznie) oraz kazdy nastepny okres trwajacy
od poprzedniege Dnia Plathoscl Odsetek (bez tego dnia) do nasteprnego Dnia
Piatnosaci Odsetek (wigcznie),

.Opcja Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta’ oznacza uprawnienie
Emitenta do dokonania wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, na zasadach
okreslonych w punkcie 4.

,Opcja Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy” oznacza uprawnienie
Obligatariusza do zadania dokonania weczesnigjszegao wykupu Obligacji przed Dniem
Wykupu, na zasadach okreslonych w punkcie 11.

PLN" oznacza walute zioty polski.

.Podatek Dochodowy” oznacza (i) zryczaltowany podatek dochodowy od osdb
prawnych w rozumieniu Ustawy o PDOP lub innego aktu prawnego, ktdry te ustawe
zastapi oraz (ily zryczaltowany podatek dochodowy od oséb fizycznych w rozumieniu
Ustawy o PDOF lub innego aktu prawnego, ktdry te ustawe zastgpi.

.Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza podmiot prowadzgcy Rachunek
Papierow Wartoéciowych kib Rachunek Zbiorczy, na ktorym zarejestrowans sa
Cbligacje.

.Fodstawa Wczesdniejszego Wykupu" oznacza kazde ze zdarzen wskazanych
w punkcie 13 (Podstawy Wcezesniejszego Wykupu).

.Prawo Dewizowe" oznacza ustawe Prawo dewizowe z dnia 27 lipca 2002 r. {tekst
jednolity Dz. U. 22012 1., poz. 826).

2Przedmiot Zastawu” oznacza ustanowiony przez Emitenia na wyodrghnionym w
sensie gospedarczym Zbicrze Wierzytelnosci, ktdry Emitent nabyt na podstawie
umowy sprzedazy z dnia 9 grudnia 2611 r., o wartosci nominalnej (przez co nalezy
rozumied sume naleznosci z tytule kapitatu, odsetek i kosztéw zwigzanych z
wierzytelnodciami wchodzgeymi w skiad zbioru) wedlug stanu na dzienn 17 marca
2014 r. wynoszace] 706.815.756.45 z skiadajgcy sie w tym dniy z 35.144
wierzytelnodcl. Najwyzsza suma zabezpieczenia zostata okreslona na kwote
75.000.000,00 2z (siownie: siedemdziesigt pie¢ miliondw ziotych). Na dzien 31
grudrnia 2013 roku, na podstawie wyceny zaprezentowane] w sprawozdaniu
finansowym Emitenta warto$¢  bilansowa Przedmiotu Zastawu wynosila
84.345.218,31 2 (stownie: dziewigtdziesiat cztery miliony trzysta czterdziesci pigé
tysiecy dwiescie osiemnascie zlotych 31/100). Natomiast na dzier 20 marca 2014 r.
wartosc godziwa Przedmiotu Zastawu wedtug stanu na dzien 7 stycznia 2014 roku
zostata oszacowana przez uprawnicnego biegltege w rozumieniu art. 10 ust. 2 Ustawy
o QObligacjach, za pomoca estymacji przysziych przeplywdw pienieznych
generowanych w okresie planowane; obstugi, pomniejszonych o wydatki w celu
uzyskania pianowanych wplywow, na kwote nie mnief niz 94 000 000 zt (slownie:
dziewiecdziesiagt cztery miliony ziotyeh).
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1.1.40

1.1.41

1.1.42

1.1.43

1.1.44

1.1.45

1.1.46

1.1.47

1.1.48

1.1.49

1.1.50

1.1.51

1.1.52

1.1.53

.Przypadek Niewypeinienia Zobowiazania” oznacza zdarzenie wskazane
w punkcie 12 (Przypadek Niewypeinienia Zobowigzania).

"Rachunek Celowy” oznacza rachunek bankowy prowadzony przez Raiffeisen Bank
Polska S.A., kidrego posiadaczem jest Emitent. na ktory Emitent ma obowigzek
dokonywaé wplat zgodnie z nastepujgcymi zasadami: a) w okresie obejmujacym
pierwsze dwa miesigce od Daty Emisji Emitent bedzie mial obowigzek dokonania
wplat w kwocie nie nizszej niz 2,000.000 2} {(slownie: dwa miliony zlotych), lecz nie
wiekszej niz 10.000.000 zi {stownie: dziesie¢ miliondw zlotych), b} w kazdym
kolejnym miesigcu nastepujacym po okresie wskazanym w pkt. aj powyzej (. trzecim
i kolejnym miesigeu od Daty Emisji} Emitent bedzle mial obowigzek dokonania wpiat
w kwacie nig nizszei niz 1.000.000 zt (stownie: jeden milion ziotych), lecz nie wigkszej
niz 5.000.000 2z {stownie: piec milionow =ziotych) oraz ¢} w kazdym Okresie
Odsetkowym wplaty na Rachunek Celowy nie powinny byd nizsze niz 18.000.00C z!
(slownie: osiemnascie miliondw ztotych). Dla uniknigcia watpliwosci  odsetki
kapitalowe od érodkéw pienieznych przechowywanych na Rachunku Celowym nalezy
traktowag, jako wplaty w rozumieniu postanowienia niniejszego punktu 1.1.41.

.Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych
w rozumieniu art. 4 ust.1 Ustawy o Obrocie.

,Rachunek Zbiorczy' oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy
o Obrocie.

,Regulacje KDPW" oznacza ohowigzujgce w danym czasie Reguiamin KDPW.
Szczegdtowe Zasady Dzialania KDPW oraz uchwaly Zarzgdu KDPW.

,Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza regulamin stanowiacy
Zatgcznik 1 do Warunkow Emisji.

.Stopa Bazowa" oznacza stope bazows ustalong zgodnie z punktem 85 (Ustalenie
Stopy Procentowej).

.Stopa Procentowa” oznacza zmienng stopg procentowg obliczang zgodnie
z postanowieniami punktu 6.5 (Ustalenie Stopy Procentowe]), na podstawie kicrej
obliczane beda Kwoty Odsetek ad Obligagji.

Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy’ oznacza uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy przyjeta zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

_Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych” oznacza ustawg z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (iekst jedn. z 2013 r., Dz.U. z 2014 r. poz. 157).

,Ustawa o Obligacjach’ oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1985 r. o obligacjach
{tekst jedn. Dz. U. z 2001 r., Nr 120, poz. 1300, z pozn. zm.}.

.Ustawa o Obrocie’ oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.\J. z 2010 r., Nr 211, poz. 1384, z pdzn. zm.).

.Ustawa o PDOF” cznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym
od osob fizycznych (tekst jedn. Dz, U. z 2012 1., poz.361, z pdzn. zm.).

JUstawa o PDOP’ oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1892 r. o podatku dochodowym
od osch prawnych (tekst jedn. Dz. U. 2 2011 r., Nr 74, poz. 387, z pozn. zm.).



1.1.54

1.1.85

1.1.56

1.1.57

1.1.58

1.1.59

1.1.80

1.1.61

1.1.62

1.1.63

.Ustawa o Rachunkowosci” ocznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r
o rachunkowosci (tekst jedn. Dz.\UJ. z 2013 r., poz. 330 z pd2Zn. zm ).

“Ustawa o Zastawie” oznacza ustawg z dnia 6 grudnia 1896 r. o zastawie
rejestrowym | rejestrze zastawdw (tekst jedn. Dz, z 2009 r., Nr 67, poz. 568 z pdzn.
zm.).

"Wezesniejszy Wykup Obligacji na Skutek Ogloszenia Zamiaru Wycofania
Srodkéw Pienigznych z Rachunku Celowego” oznacza zdarzenie wskazane w
punkcie 11.5.

“Wskaznik Zobowigzania Finansowe / Wartosé Aktywow Netto Emitenta”
oznacza, obliczany co pot roku na podstawie pdlrecznych sprawozdan finansowych
lub  zbadanych przez bhieglego rewidenta rocznych sprawozdan finransowych
Emitenta, wskaznik bedacy iorazem (i) Zadluzenia Finansowego Emitenta
i (it) Wartosci Aktywdw Netto wykazanych w tym sprawozdaniu.

"Wskainik Wartosci Zabezpieczen do Emitowanych Obligacji” oznacza,
obliczany co pdl roku na podstawie zbadanych przez bieglego rewidenta rocznych
sprawozdan finansowych lub polrocznych sprawozdan finansowych Emitenta,
wskaznik bedgey ilerazem (i) sumy wartosci bilansowe] Zbiordow Wierzytelnosci oraz
posiadanych przez Emitenta na Rachunku Celowym $rodkdw pisnieznych (o ile
zostanie ustanowienie Zabezpieczenie Opcjenhalne) na dzien sporzadzenia rocznego
lub pélrocznege sprawazdania finansowego i (i) zobowigzan Emitenta wynikajacych
z wyemitowanych i niewykupionych przez Emitenta Obligacji, wykazanych w tym
sprawozdaniu.

"Zabezpieczenie Opcjonalne’ oznacza zastaw rejestrowy na Rachunku Celowym o
najwyzsze] sumie zabezpieczenia w wysokodci 146% wartodcl nominalng]
wyemitowanych Obligacji, kidry moze zostaé ustanowiony przez Emitenta zgodnie z
Warunkami Emisji.

“Zadluzenie Finansowe™ oznacza wszelkie, wykazane w ostatnim zbadanym przez
bieglego rewidenta rocznym lub pofrocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta,
zobowigzania do zaplaty lub 2zwrotu pieniedzy z tytulu: () pozyczonych przez
Emitenta érodkow {pozyczka lub kredyt zaciggniety przez Emitenta), (i) emisii
obligac]i, (i} transakgji instrumentami pochodnymi. przy czym dia potrzeb okreslenia
wartosei zadluzenia wynikajacego z transakcji pochodnel brana bedzie wartoss
ujemna (iv) odkupionych ceriyfikatéw inwestycyjnych oraz wyplaty dochodéw
Funduszu {v} innych zobowigzah finansowych wobec uczestnikow Funduszu.

JZasady Rachunkowosci”® ocznacza zasady rachunkowo$ci okreslone przez
Rozparzgdzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegalnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z dnia 24 grudnia 2007 1.
Nr 248, poz. 1858) oraz Ustawe o Rachunkowosci i wydane na jel podstawie
stosowne rozporzadzenia wykonawcze oraz Krajowe Standardy Rachunkowosc
zgodnie z ktdrymi spoerzadzane s3 sprawozdania finansowe Emitenta.

"Zastaw Rejestrowy” oznacza zastaw rejestrowy, kidry zostat ustanowiony przez
Emitenta na Przedmiocie Zastawu.

"Zbior Wierzytelnosei” oznacza zbidr wierzytelnoéci stanowiacy skladnik lokat
Emitenta wyodrgbniony w sensie gospodarczym, stanowigcy calo$é gospodarcza



2.1

2.2

2.3

2.4

2.5
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3.1

32

3.3

3.4

3.5

36

3.7

3.8

w rozumieniu art. 7 ust. 2 punkt 3 Ustawy o Zastawle, na kidrym zostal ustanowiony
Zastaw Rejestrowy.

1.1.64 ,Zgromadzenie Obligatariuszy’ oznacza =zgromadzenie Obligatariuszy oraz
obligatariuszy posiadajgcych inne obligacie wyemitowane w ramach Programu,
zwolane oraz przeprowadzone zgodnie 2z Regulaminem  Zgromadzenia
Obligatariuszy.

STATUS PRAWNY OBLIGACJI

Kazda Obligacia wyemitowana zgodnie z Warunkami Emisii jest papierem wartosciowym
na ckaziciela emitowanym w serii hieposiadajacym formy dokumentu, zgodnie z art. 5a
Ustawy o Obligacjach,.

Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie zgodnie z art. 5a ust. 6 Ustawy o Qbligacjach.
Na podstawie kazde] Obligacji Emitent stwierdza, ze jest diuznikiem Obligatariusza
i zobowigzuje sie wobec niego do spelnienia $wiadczenia pienieznege polegajgcege

na zaplacie Naleznosci Glowne], Kwoty Odsetek w sposdb i w terminach okreslonych
w punkcie 0 {Oprocentowanie}.

Obligacje moga by¢ nabywane przez rezydentdw oraz nigrezydentow w rozumieniu art. 2 ust.
1 Prawa Dewizowego.

Cel emisjt Obligacji nie zostat okresiony.

Przenoszenie praw z Obligacii nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie.
Regulacjami KDPW oraz od momentu wprowadzenia Obligagji do ASO, zgodnie
z odpowiednimi regulacjiami ASO.

EMISJA OBLIGACJI
Obligacje emitowane s3 w Dniu Emisji.
Miejscem emisji Obligacj jest Warszawa.

Emitent wyemituje do 50.000 (stownie: piecdziesiat tysigcy) Obligacji o lgczne] wartosc
nominalnej do 50.000.000 PLN (stownie: pieddziesiat miliondw ztotych).

Warto$é nominalna jednej Obligacii wynosi 1.000 PLN {slownie: jeden tysigc ziotych).
Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (stownie: jeden tysige ztotych).

Nabhycie Chligacji od Emitenta i ich rejestracia w Depozycie nastepuje w wyriku dokonanego
przez KDPW rozrachunku transakcji nabycia Obligacji zgodnie z odpowiednimi Regulacjami
KDPW (delivery versus payment).

Prawa wynikajace z Obligacji powstaja z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacii
na Rachunku Papierdw Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym. Oscby uprawnione
2 Obligacji zostang ustalone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie.

Zaplata ceny emisyinej za Obligacje nastapi zgodnie z procedurg wskazang w propozycj
nabycia Obligacji, w drodze zaptaty odpowiedniej kwoty pienigznej przez inwestora. W takim



4.1

4.1.1

4.1.2

413

42

5.1

52

6.1

6.2

przypadku warunkiem nabycia Obligacji jest istnienie wystarczajacego pokrycia na rachunku
pienieznym Podmiotu Prowadzacego Rachunek inwestora luly Rachunek Zisiorczy.

ZABEZPIECZENIE OBLIGACJI
Zabezpieczenia Obligacji

Obligacie sg zabezpieczone, w rozumieniu przepisdw Ustawy o Obligacjach, Zastawem
Rejestrowym na Przedmiocie Zastawu 0 najwyzszej sumie zabezpieczenia w wysokosc
150% wartoéci nominalnej wyemitowanych Obligacii.

Ustanawiajgcym Zastaw Rejestrowy jest Emitent.

W umowie ustanawiajgce] Zastaw Rejestrowy wylgezona zostala zasada surogac)i, o ktore
mowa w art. 10 Ustawy o Zastawie, {. kwoty uzyskane z tytufu splaty wierzytelnosci
wchadzacych w skiad Zbiorow Wierzytelnosci lub ich zbycia nie beds obcigzone Zastawem
Rejestrowym.

Uzupelnianie zabezpieczenia

W przypadku, gdy Wskaznik Wartodci Zabezpieczert do Emitowanych Obligacji spadnie
ponizej poziomu 150%, Emitent, w terminie 45 dni od dnia ustalenia Wskaznika Wartosc
Zabezpieczen do Emitowanych Obligacji na dany okres, zobowiazany jest ustanowid
dodatkowy zastaw |ub zastawy rejestrowe na pierwszym miejscu na zhiorze lub zhiorach
wigrzytelnoscl przystugujgcych Emitentowi, o takiej wartodci tych zbiordaw, aby Wskaznik
Wariosci Zabezpieczen dao Emitowanych Obligacji byl rowny lub wyzszy niz 150%.

ZABEZPIECZENIA OPCJONALNE
Emitent moze ustanowié Zabezpieczenie Opcjonalne.

Emitent podejmie decyzje o ustanawieniu Zabezpieczenia Opcjonainege w terminie 6 tygodni
od [nia Emisji. W przypadku podjgcia decyzji o ustanowieniu Zabezpieczenia Opcjonalnego
Emitent niezwtocznie powiademi o tym Obligatariuszy w sposéb przewidziany Warunkami
Emisji.

OPROCENTOWANIE
Platnosé Kwoty Odsetek

Obligacje sa opracentowane od Dnia Emisji (bez tego dnia) do Dnia Wykupu (wigcznie),
W kazdym Dniu Platnosci Odsetek Emitent zobowigzany jest dokonac na rzecz kazdego
Obligatariusza bedacego posiadaczem Rachunku Papierdw WartcSciowych, na kidrym
zapisane sg Obligacje oraz kazdego Obligatariusza wskazanego przez posiadacza Rachunky
Zbiorczego jako podmict uprawniony z Obligacji w Dniu Ustalenia Praw. platnosci Kwoty
Cdsetek od kazde] Obligacji. Kwoty Odsetek beda platne z dolu. Jezeli jednak Dzien
Platnosci Cdsetek przypadnie na dzien nie bedgcy Dniem Reoboczym, zaptata Kwoty Odsetek
nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po takim Dniu Platnoéei Qdsetek, bez
prawa zgdania odsetek za cpcznienie lub jakichkalwiek innych dodatkowych platnosei.

Dni Platnosci Odsetek | Dni Ustalenia Stopy



i Dzieni o)

S Daien e st s Dizieh o
Gl e e U gtghenign s | s
i - Ustalenia Ste Platnosei
e Numer ; e siopy. e @ Qqseték dla
o Okresui 0 Okres: S Okresu
‘Odsetkowego: | Ods Odsetkowego
SRRSO B F i ws'gazanegq

1w Kolumnie 1

Kolumna 1 Kolumna 2 Kolumna 3 Kolumna 4 Kolumna 5 Kolumna 6

1 09/05/2014 10/11/2014 31/10/2014 07/05/2014 10/11/2014

2 10/11/2014 11/05/2015 30/04/2015 06/11/2014 11/05/2015

3 11/05/2015 08/11/2015 30/10/2015 (7/05/2015 09/11/2015

4 09/11/2015 09/05/2018 28/04/2016 05/11/2015 09/05/2016

5 09/05/2016 08/11/20186 314110/2016 05/05/2016 09/11/2016

6 0811172016 09/05/2017 2710412017 07/11/2016 09/05/2017
6.3 Naliczanie odsetek

5.3.1 HKwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.
W przypadky opdznienia w zaplacie Nalezno$ci Glowne] QObligatariuszowi beda
przystugiwaly odsetki w wysokosct ustawowe} w stosunku rocznym od niezaplacone;
Naleznosci Glownej.

5.3.2 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz peiny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciuv o rzeczywistg liczbg dni w okresie
od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (bez tego dnia), albo od Dnia Emisji (bez
tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia Wezesnieiszego
Wykupu na Zadanie Obligatariuszy lub do Dnia Wezesnigjszego Wykupu na Zadanie
Emitenta (wiacznie).

6.4 Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Rohoczym nastepujacym po Dniu Ustalenia Stopy Procentows] (zdefiniowanym
ponize]) Agent Kalkuizacyjny obliczy Kwotg Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej
Obligagji wedlug nastepujgcej formuly:

KO = SP% x WN x LD/365

gdzie:

KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

SP oznacza Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie
z punktem 6.5 {Ustalenie Stopy Procentowej);

WN oznacza Naleznoéc Giéwna kazdej Obligacii;

LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego abliczenia do najblizszego grosza (przy czym pdt i wigcej grosza
kedzie zaokraglone w gore).




6.5

7.1

7.2

7.3

Ustalenie Stopy Procentowej

B8.5.1 Stopa Procentowa dila danego Okresu Odsetkowego hedzie Stopa Bazowa
{(zdefinicwana ponizej) powiekszona o Marze.

8.52 Stopa Bazowa zostanie okreslena w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe]. Stopa
Bazowa bedzie rowna stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate)
dla depozytow 6-miesiecznych wyrazonych w PLN publikowanych w Dniu Ustalenia
Stopy Procentowe).

853 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostepna w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej, zostanie ona ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego w cparciu o stopy
proceniows dia depozytdw B-miesiecznych wyrazonych w PLN, oferowane w tym
czasie przez kazdy z Bankow Referencyjnych pod warunkiem, ze co najmnigj cztery
Banki Referencyjne podadzg stopy procentowe. W takim przypadku Stopg Bazowg
bedzie §rednia arytmetyczna stdp podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu
najwyzsze| t najnizsze] stopy pedanej przez Banki Referencyjne, przy czym - jesli
bedzie 1o konieczne - bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku
(a 0,005% bedzie zaokrgglone w gére).

6.54 W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze byc ustalona zgodnie z powyzszymi
poestanowieniami, Stopa Proceniowa zostanie ustalona na podstawie ostatnig
dostepnel Stopy Bazowej réwnej stawce WIBOR (Warsaw Inferbank Offered Rate)
podane] przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowe] dla depozytow 6-miestecznych
wyrazonych w PLIN.

6§55 W terminach przewidzianych przez Regulacje KDPW, Agent Kalkulacyjny ohliczy,
a nastepnie powiadomi Emitenta © wysckosci Stopy Procentowe) ¢ Kwocie Odsetek
dia danego Okresu Odsetkowego.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

Fratnodci Kwot do Zaptaty beda dokonywane hez potracen z tytuhl roszczen wzajemnych
(chyba ze takie potrgcenia sg wymagane zgodnie z prawem) oraz hedsa dokonywane
z uwzglednieniem przepisdw prawa obowigzujacych w Dniu Plainosci Kwoty do Zaplaty
W szezegoinedcei, wysokosc Kwot Odsetek moze hyé ograniczona przez przepisy okreslajace
wysokosc odsetek maksymalnych wynikajacych z czynnoéci prawnych.

Platnosci z tytuiu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwernn KDPW i wlasciwego
Podmiotu Prowadzgcege Rachunek na podstawie 1 zgodnie z Regulaciami KDPW
i regulaminami danego Padmiotu Prowadzacego Rachunek.

Informacje o numerze rachunku bankowago oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez Podmiot Prowadzacy Rachunek winny byé przekazane w formie
iw terminach okreslonych w regulacjach Podmiotu Prowadzacego Rachunek. Dia unikniecia
watpliwosc brak platnosci na rzecz Obligatariusza spowodawany brakiem przekazania przez
tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego nie stanowi Przypadku
Niewypeinienia Zobowiazania.

OSWIADCZENIA | ZAPEWNIENIA EMITENTA

W dniu zlozenia propozycji nabyeia Obligac)i Emitent skfada wedlug swojej najlepszej wiedzy
rastepujgce oswiadczenia oraz zapewnienia:
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8.1.1

814

8.1.5

8.1.7

8.1.8

8.1.9

8.1.10

Status

Emitent jest niestandaryzowanym sekurytyzacyinym funduszem inwestycyjnym
zamknietym, wpisanym do rejestru funduszy inwestycyjnych nalezycie utworzonym
i dzialajgcym zgodnie z prawem polskim,

Uprawnienie do prowadzenia dzialalnosci

Emitent jest uprawniony do prowadzenia dzialalno$ci w zakresie w jakim jest ona
prowadzona w Dniu Emisji.

Uprawnienia dotyczgce Obligacii

Emitent posiada niezbedne uprawnienia i zgody organdw Emitenta umoziiwiajgce mu
wykonanie zohowiazan z tytulu Obligacii.

Wigzace zobowiazania

Zobowiazania Emitenta wynikajace z Obligacji sa zgodne z prawem, wigzgce
pedlegajace wykonaniu zgodnie z Warunkami Emisji.

Gléwny osrodek podstawowej dziatainosci (Centre of Main interest) Emitenta
Gléwny osrodek podstawowej dziatalnosci Emitenta na potrzeby Rozporzadzenia
Rady (WE) nr 1364/2000 z dnia 29 maia 2000 roku w sprawie postgpowania
upadtosciowego zrajduje sie w Rzeczpospolite] Polskie].

Sprawozdania finansowe

Ostatnie  sprawozdanie finansowe Emitenta zostalo przygotowane zgodnie
z Zasadami Rachurnkowosci oraz prezentuje rzetelny obraz sytuacji finansowe|
i dzialainosci Emitenta w ckresie obrachunkowym, ktarege dotyczy.

Prawdziwos¢ udostepnianych informacji

Wszelkie informacje (z pozniejszymi uzupelnieniami), ktére zostaty udostepnione
Obligatariuszom przez Emitenta lub jego przedstawicieli sa kompletne | prawdziwe
we wszystkick: istotnyeh aspektach i nie wprowadzajg Obligatariuszy w biad.

Status Obligacji

Zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji wyemitowanych i niewykupionych w danym
czasie sa rowne i bez prawa pierwszeristwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz
innych niepodporzgdkowanych zobowigzan Emitenta.

Zaleglosci podatkowe

Brak jest jakichkolwiek zaleglosci podatkowych Emitenta.

Brak naruszenia

Nie wystapilo zdarzenie, ktore stanowitcby Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania
lub Podstawe Wczesnigjszego Wykupu.
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10.

10.1

102

10.3

10.4

11

8.1.11 Rejestr dluznikow

Emitent nie jest wpisany do rejestru diuznikdw niewyplacalnych, o ktérym mowa
w art. 55 Ustawy ¢ Krajowym Rejestrze Sadowym z dnia 20 sierpnia 1997 roku (tekst
jedn. z 2013 r., Dz.U. 2 2013 r. poz. 1203 z pdén. zm.),

8112 Paripassu

Wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajgce z Obligacji korzystaja z pierwszenstwa
zaspokajania przynajmniej na réwni (pari passu) ze wszystkimi niezabezpisczonymi
i hiepadporzgdkowanymi wierzytelnosciami innych wierzycieli Emitenta, za wyjatkiem
wierzytelnosci majacych pierwszenstwo zaspokcjenia na podstawie bezwzglednie
obowigzujgoych przepisdw prawa.

ZOBOWIAZANIA EMITENTA

Emitent do Dnia Wykupu Obligacji zobowiazany jest przekazywac Agentowt Emisii swoje
roczne sprawozdania finansowe wraz 2 opinig bieglego rewidenta w ckresie 4 miesiecy
od dnia zakotficzenia roku obrotowedo craz pofroczne sprawozdanie finansowe w okresie
dwoch miesigey od dnia zakorficzenia pdirocza, za ktdre te sprawozdania zostaly
sporzgdzone. Sprawozdania finansowe dostgpne sa w Biurze Agenta Emisji, okreslonym
wpunkcie 21.1.1. Powyzsze dokumenly zostang przekazane Agentowi Emisji w formie
elektroniczne;.

OGOLNE ZASADY WYKUPU OBLIGACJI

Chbligacje bedg wykupywane w Dniu Wykupu lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu na Zadanie
Obligatariuszy badZ w Dniu Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta,

Emitent zaplaci w dniu przypadajgcym 36 (stownie: trzydziesci szedc) miesiecy od [Dnia Emisji
(.Dzieft Wykupu™} za kazdg Obligacje kwote réwng Naleznosci Glowne powiekszona
o nalezng Kwate Odsetek. Platnodci z tytulu Obligacii beda dokonywane na rzecz podmiotdw
bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw. Jezeli jednak Dzier Wykupu przypadnia
na dzien nie bedgcy Dniem Roboczym, powyzsza zaplata nastapi w pierwszym Dniu
Rehoczym przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opoznienie lub
jakichkalwiek innych dodatkowych platnosci.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi.
Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ w tym dniu Kwote Wczesniejszego Wykupu,

Obiligacje wykupione w catosci zostang umorzone.
OPCJA WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGAC.JI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusz ma prawo zgdac¢ dokonania wozeéniejszego wykupu pasiadanych przez niego
Obligacji w przypadku:

11.1.1 wystapienia Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania wskazanego w punkcie 12
Warunkow Emisji; lub

11.1.2 wystapienia Podstawy Wezeéniejszego Wykupu wskazane] w punkcie 13 Warunkdw
Emisji, z zastrzezeniem punkiu 11.4.2 Warunkdw Emisji; fub
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1113 wystagpienia podstawy wczesnigjszego wykupu na skutek ogioszenia zamiary
wycofania $rodkdw pienieznych z Rachunku Celowego ("Wcezesniejszy Wykup
Obligacji na Skutek Ogloszenia Zamiaru Wycofania Srodkéw Plenieinych 2
Rachunku Celowego’} wskazane] w punkcie 11.5 Warunkow £misji.

Jezeli Dzien Wezesnigjszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy przypadnie na dzien rnie
bedacy Dniem Rohoczym, platnosé kwot naleznych Obligatariuszom z  tytwiu  ww.
wezesnieiszego wykupu Obligac)i nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym
oo Dniu Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, bez prawa zadania odsefek
za opoznienie iub jakichkolwiek innych dodatkowych piatnoscl

Wczesniejszy wykup Obligacji w sytuacji wystapienia Przypadku Niewypelnienia
Zobowiazania

11.3.1 W sytuacji wystgpienia Przypadku Niswypeinienia Zobowigzania, kazdy Obligatariusz
moze doreczyé Emiteniowi pisemne zadanie wozeshigjszego wykupu (,Zadanie
Wezesniejszego Wykupu"). Dla skutecznego doreczenia powyzszego zgdania
Obligatariusz powinien:

11.3.1.1. wskazaé podstawe zadania weczesniejszego wykupu w  Zadaniu
Wezesdnigjszego Wykupu;

11.3.1.2. doreczyé Emitentowt wraz z Zgdaniem Wezeéniejszego Wykupu dokument
wystawiony zgodnie z Ustawg o QObrocie potwierdzajacy, ze Obiligatariusz
jest posiadaczem Obligacji; oraz

11.3.1.3. doreczyé Emitentowi wraz 2z Zgdaniem Weczesniejszegoe Wykupu Certyfikat
Rezydencji (¢ ile przediozenie Certyfikatu Rezydencyi jest wymagane

dla zastosawania zerowe] lub  obnizong) stawki opodatkowania i
Obligatariusz chce skorzystaé z tej stawki opodatkowania).

11.3.2 Zadanie Wezesnieiszego Wykupu zostanie zrealizowane przez Emitenta, w zakresie
Obligacji objetych tym zadaniem. w terminie do 15 Dni Roboczych od daty jegoe
doreczenia Emitentowi, chyba 2e Emitent usunie Przypadek Niewypelnienia
Zobowigzania bhedacy podstawg do wystgpienia z Zadaniem Wezeénigjszego
Wykupu w ciggu 10 Dni Roboczych od daty jego doreczenia Emitentowi przez
Obligatariusza.

11.3.3 Zgdanie Wozesnigjszego Wykupu, o kidrym mowa powyze] powinno zostad ziozone
Emitentowi w terminie 30 dni od dnia, w ktérym wystapit Przypadek Miewypelnienia
Zohowigzania.

11.3.4 Wykup Obligacii na skutek wystapienia Przypadky Niewypelnienia Zobowigzania
zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW | zgodnie z Regulacjami KDPW
oraz podmiotow prowadzgcych Rachunki Papierow Wartosciowych Chligatariuszy,

11.3.5 Dniem Ustalenia Prawa do &wiadczenia z Obligac)i w ramach wcze$niejszego
wykupu Obligacji w sytuacji wystapienia Przypadku Niewypelnienia Zobowiazania jest
6 (szasty) Dzien Roboczy poprzedzajgcy Dzien Wezesniejszego Wykupu na Zadanie
Obligatariuszy, o ktorym mowa w punkcie 11.3.2. Jezeli z Regulacji KDPW bedzie
wynikal inny dzien, wowczas Dniem Ustalenia Prawa, o kidrym mowa w zdaniu
poprzedzajgcym bedzie najwczesdniejszy mozliwy dzien okreslony w ww. regulacjach.
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11.3.8

Wykonanie prawa do wczesniejszego wykupu Obligacii w sytuacji wystagpienia
Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania zgodnie z Warunkami Emisji skutkuje, 2e
Obligacje przedstawione przez Obligatariusza do wczesniejszego wykupu stajg sig
platne w Dniu Wezesniegjszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, a Kwota
Wezesnigjszego Wykupu jest platna na rzecz takiego Obligatariusza w ww. dniu bez
dodatkowych dziatan lub formalnosci.

Wezesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystapienia Podstawy Wezesniejszego
Wykupu

1141

11.4.2

11.4.3

11.4.4

W razie wystapienia i trwania Podstawy Woczeédnigjszego Wykupu oraz
pod warunkiem podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w przedmiocie
wyrazenia zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy Wezesnigjszego
Wykupu, 2z zastrzezeniem punktu 1142 ponizej, Obligatariuszowi bedzis
przystugiwal prawo zgdania wezesnigiszego wykupu pesiadanych przez niego
Obligacii.

Podjecie Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktdre] mowa w pkt 11.4.1, nie
bedzie wymaganea w odniesieniu do przypadkow wskazanych w punktach 13.1, 13.2,
13.3, 13.6, 13.10, 13.11, 13.18, 13.21 Warunkdw Emisji.

W przypadku podjecia Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy nie wyrazajace] zgody
na skorzystanie przez Qbligatariusza z prawa zadania wezesniejszego wykupul
Obligacji w zwigzku z wystgpieniem Podstawy Wezesniejszego Wykupu przed
wystapieniem w danym czasie takle] podstawy (,Uchwata a Priori"), ww. uchwata
bedzie wigzac Obligatariuszy takze po wystgpieniu tego zdarzenia. Dla unikniecia
watpliwesci 2 wyjatkiem przypadkdow wskazanych w punkecie 11.4.2 — nie podiecie
Uchwaty a Priori nie bedzie uprawnialo Obligatariuszy do wykonania prawa zgdania
wezesnigjszego wykupu Cbligacji w aparciu o Podstawe Wezedniejszego Wykupu
po wystgpieniv zdarzenia bedgcego taka podstawg. Wowezas konieczne bedzie
podjecie odrebnej uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajgce] zgade
na wykonanie prawa zgdania wczesniejszego wykupu Obligacjii w  zwigzku
z wystapieniem Podstawy Wezesniejszego Wykupu.

W razie podjecia uchwaty Zgremadzenia Obligatariuszy zgodnie z punktam 11.4.1
powyzej, Emitent niezwlocznie poda do wiadomoéci Obligatariuszy jej tresé
wyrazajgce| zgode na skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy Wezesnigjszego
Wykupu, lecz nie pdzniej niz w terminie 5 (stownie: pieciu) Dni Roboczych od daty
zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy (pod warunkiem terminowego
olrzymania protokoht Zgromadzenia Obligatariuszy) | zawiadomi Chligatariuszy o
terminie na ziozenie zawiadomien o wezesniejszym wykupie posiadanych przez nich
Cbligacji (,£Zawiadomienie o Wezesniejszym Wykupie”). Termin nzs ztozenie przez
Obligatariuszy Zawiademienia o Wezesnigjszym Wykupie bedzie wynosit 10 (slownie;
dziesigé} Dni Roboczych od dnia podania tresei ww, uchwaly do wiadomosci
Obligatariuszy przez Emitenta {,Termin Zawiadomienia"y pod rygorem wygasniecia
Ww. uprawnienia.

W przypadku, gdy Ensitent nie peda do wiadomosci Cbligatariuszy trescl wskazane
powyze] uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 10 (slownie: dziesigciu)
Cni Roboczych od daty zamkniecia obrad Zgromadzenia Obiligatariuszy, tresd
uchwaly Zgromadzeniz Cbligatariuszy wyrazajace] zgode na skorzystanie przez
Obligatariuszy z Podstawy Woezesniejszego Wykupu zostanie przekazana do
wiadomoéci Obligatariuszy przez Agenta Emisji w najkrotszym mozliwym czasie,
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11.4.5

11.4.8

11.4.7

11.4.8

11.4.9

poprzez publikacje na koszt Emitenta w gazecie ,Rzeczpospolita™ lub, w przypadku
ady ,Rzeczpospolita™ przestanie by¢ wydawana, w innej ogolnopolskiej gazecie.

Skiadajge Zawiadomienie o Wcezesniejszym Wykupie Obligatariusz powinien:

11.4.5.1 wskazaé podstawe prawng powochijac sie na odpowiednig uchwale
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajgcg zgode na prawo zadania
wezesniejszego wykupu Obligacji w zwigzku z wystapieniem Fodstawy
Wezesniejszego Wykupu lub zalgczajac jej kopig;

11.4.5.2 doreczyé Emitentowi wraz z Zadaniem Wezeéniejszego Wykupu dokument
wystawiony zgodnie z Ustawa o Cbrocie potwierdzajgey, ze Obligatariusz
jest posiadaczem Obligacji; oraz

11.4.5.3 doreczy¢ Emitentowi wraz z Zadaniem Wczesnigjszego Wykupu Certyfikat
Rezydercji (o ile przediozenie Certyfikatu Rezydencji jest wymagane
dia zastosowania  zerowe] iub cbnizong] stawki opodatkowania
i Obligatariusz chce skorzystad z te] stawki opodatkowania).

W sytuacji wystapienia Podstaw Wezesnisjszego Wykupu, o kidrych mowa w punkcie
11.4.2 kazdy Obligatariusz moze dorgczy¢ Emitentowi Zadanie Wczesniejszego
Wykupu. Punkt 11.3 stosuje sie odpowiednio z wylgczeniem punktu 11.3.3.

W przypadku wystgpienia Podstaw Wezesniejszego Wykupu ckreélonych w punkcie
11.4.2 Obligatariusz moze przedstawi¢ Emitentowi Zadanie Wczeéniejszego Wykupu
wterminie 30 (stownie: trzydziesci) dni od dnia, w ktdrym wystgpila kidrakolwiek
z Podstaw Wozesniejszego Wykupu wskazanych w punkcie 11.4.2. W przypadku,
gdy Obligatariusz nie przedstawi Emitentowi Zgdania Wczesniejszego Wykupu w
zakresie Podstaw Wezesniejszego Wykupu okreslanych w punkeie 13.1, 13.2, 13.14,
13.11, 13.18, 13.21 w ww. terminie, wowczas jego uprawnienia do zgdania
wezesniejszego wykupu Obligacji wygasaja,

Emitent mie ma obowigzku dokonywania wczeSniejszego wykupu Obligaci
na zadanie Obligatariuszy jezeli usunie Podstawy Wezeénigjszego Wykupu lub ich
skutki okreslone w Zawiadomieniu o Wczeséniejszym Wykupie w ciagu 10 Dni
Roboczych od daty jego doreczenia Emitentowi przez Cbligatariusza.

Dniem Wezeéniejszego Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariuszy bedzie
odpowiednio 10 (slownie. dziesigty) Dzien Roboczy przypadajgey po Terminie
Zawiadomienia lub 10 (slownie: dziesiaty} Dzied Roboczy przypadajacy po uplywie
terminu do ziozenia Zgdania Wezesniejszego Wykupu, w przypadku, o Kidrym mowa
w punkcie 11.4.2, z zastrzezeniem pkt 11.4.7. Jezeli z Regulaci KDPW bedzie
wynikal inny dzien, wowczas Dniem Ustalenia Prawa, o kidrym mowa w zdaniu
poprzedzajgcym bedzie najwczesniejszy mozliwy dzien okreslony w ww. regulacjach.

11.4.10 Niewykonanie prawa do 2adania wczeénigjszege wykupu Obligacii w zwigzku

z wystapieniem Podstawy Wczesniejszego Wykupu skutkuje wygaénieciem takiego
prawa. W przypadku wystapienia kolejnego zdarzenia stanowigcego Podstawe
Woezesnigjszego Wykupu terminy na dokonanie czynnoscl przewidzianych w punkcie
11.4, biegna od dnia padjecia nowej uchwaly Zgromadzenia Obfigatariuszy zgodnie
z punktem 11.4.1.
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11.4.11 Wykonanie prawa do wczesnhiejszego wykupu Obligacji w sytuacji wystapienia

Podstawy Wezednigjszega Wykupu zgodnie z Warunkami Emisji skutkuje, ze
Obligacje przedstawione przez Obligatariusza do wezesniejszego wykupu stajg sie
wymagalne w Dniu Wcezesniejszego Wykupu na Zadanie Ohligatariuszy, a Kwota
Wezeéniejszego Wykupu bedzie platna w ww. dniu bez dodatkowych dzialan iub
formalnosci.

Wezesniejszy Wykup Obligacji na Skutek Ogloszenia Zamiary Wycofania Srodkow
Pienieznych z Rachunku Celowego

11.51

11.5.2

11.5.3

11.54

1165

11.686

W przypadku cgloszenia przez Emitenta zamiaru wycofania érodkéw pienieznych z
Rachunku Celowego Emitent ma obowigzek podania do wiadomoécsi Obligatariuszy
tresé ogloszenia oraz planowana kwolg przeznaczong do wycofania z Rachunku
Celowego.

Z zastrzezeniem punktu 11.5.5, w przypadku przekazania przez Emitenta ogloszenia,
o ktérym mowa w punkcie 11.5.1, kazdy Obligatariusz, w ciagu 5 Dni Roboczych
od daty ww. ogltoszenia mozZe ziozy¢ zadanie wczesnigjszego wykupu Obligagii,
Zadanie takie zostanie zrealizowane przez Emitenta, w zakresie Obligadii objetych
tym zgdaniem, w terminie 6 Dni Rcboczych od daty uplywu terminu, w jakim
Obligatariusze sg uprawnieni do ztozenia zgdania wozesniejszego wykupu Obligagii.
Punkt 11.3.1 stosuje sie odpowiednio.

Wezesniejszy Wykup Obligacji na skutek ogloszenia zamiaru wycofania srodkow
pienigznych z Rachunku Celowego zostanie przeprowadzony za posrednictwem
KDPW i zgodnie z Regulacjami KDPW oraz podmiotéw prowadzgcych Rachunki
Papierdw Wartosciowych Obligatariuszy.

Dniem Ustaienia Prawa do swiadczenia z Obligacji w ramach wczesnigjszego
wykupu Obligacji na skutek ogloszenia zamiaru wycofania érodkow pienicznych
z Rachurku Celowego jest 6 (stownie: szosty) Dzien Roboczy poprzedzajacy Dzien
Wezeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy. Jezeli z Regulacji KDPW bedzie
wynikal inny dzier), wowczas Dniem Ustalenia Prawa, o kidrym mowa w zdaniu
poprzedzajacym bedzie najwezesniejszy mozliwy dzien okreslony w ww. regulacjach.

Obligatariusz nie ma prawa ziozy¢ Zzadania wczesdniejszego wykupu Obligadii
w Zwigzku z zamiarem wycofania srodkow pienieznych z Rachunku Celowego, jezel
fgczna kwota planowana do wycofania z Rachunku Celowego nie przekracza kwoty:

11.5.5.1 13.000.000 =2t (stownie: trzynascie miliondw zictych) w okresie
pierwszego roku od Dnia Emisji;

11652 13.C00.000 2t (stownie: trzynascie milionow zlotych) w okresie drugiego
roku od Dnia Emisgji;

11.5.5.3 9.000.000 # (stownie: dziewie¢ miliondw ziotych} w okresie trzeciego
roku od Dnia Emisji.

Zadanie wczesnigjszego wykupu na skutek ogloszenia zamiaru wycofania srodkdw
pienieznych z Rachunku Celowego moze dotyczyd wszystkich lub czesci Obligagii,
przy czym w kazdym przypadku wartos¢ tekiego wykupu OCbligacji nie moze
przekroczy¢ kwoty stanowigcej nadwyzke ponad kwoty okreslone w punkcie 11.5.5.1,
11.5.5.2 oraz 11.5.5.3 powyzej, zgodnie z ogtoszeniem wskazanym w punkcie 11.5.1.
W przypadku przedstawienia do wykupu Obligacji w liczbie przewyzszajgee}
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12

13.

131

13.2

133

13.4

13.5

13.8

maksymalna liczbe Obligacji podlegajgcych wezeénigjszemu  wykupowt, ).
przewyzszajaca kwote wskazang w zdaniu poprzedzajgoym, zostanie dokonana
redukcja liczby Obligacji bedacych przedmiotem wezesnigjszego wykupu. Redukcja
zostanie przeprowadzona zgodnie z Regulacjami KDPW, ktére majg zastosowanie do
przedterminowego, debrowolnego wykupu papierow wartosciowych.

11.5.7 Z wytutu wezesniejszego wykupu Obligacji na skutek ogloszenia zamiaru wycofania
srodkow pienieznych z Rachunku Celowego Obligatariuszom, poza Naleinoscig
Gléwng | Kwotg Qdsetek nie przystuguje dodatkowe wynagrodzenie.

PRZYPADEK NIEWYPELNIENIA ZOBOWIAZANIA

Emitent nie dokonal jakigjkolwiek platnosci Kwoty do Zaplaty lub nie spetnit innego
swiadczenia pienieznege na rzecz Obligatariuszy z tytulu Obligac)i w terminie 2 Dni
Roboczych od terminu wymagalnoéci takiego swiadczenia okresionego w Warunkach Emisji.

PODSTAWY WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

7a Podstawe Wezesniejszego Wykupu uwazane bedzie wystgpienie kioregokolwiek
z wymignicnych ponizej zdarzen:

Zmiana kontroli nad Funduszem

Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie lub jakikolwiek inny podmiot wchodzacy w skdad
grupy kapitaiowej Kredyt Inkaso S.A. indywidualnie lub lacznie przestang by¢ jedynymi
uczestnikami Emitenta w okresie do Dnia Wykupu wszystkich Obligaci.

Postepowania upadiosciowe

Emiient zlozy do sgdu wniosek o cgloszenie upadiodei Emitenta lub o wszczecie w stosunku
do Emitenta postgpowania naprawczego fuh sad prawomacnie ogtosi upadiost Emitenta.

Rozwiagzanie lub likwidacja
Emitent ulegnie rozwigzaniu [ub zostanie otwarte postepowanie likwidacyjne Emitenta.
Rozwigzanie umowy o zarzadzanie wierzytelno$ciami Emitenta

Nastapi rozwigzanie umowy o zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami z dnia 20
grudnia 2012 r., na podstawie kidrej Towarzystwo powierzylo Kredyt inkase S.A. z siedzibg w
Warszawie zarzadzanie wierzyteinosciami Emitenta.

Postepowania sgdowe i administracyine

W jakimkolwiek dniu do Dnia Wykupu wszystkich Obligacji, suma niezaptaconych przez
Emitenta, w terminie 30 dni od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sgdowege |ub
ostateczne] decyzji administracyjnel, naleznosci wynikajacych 2z takich prawomocnych
orzeczen lub ostatecznych decyzii przekroczy 10% Wartos$ci Aktywdw Netto wykazanych w
ostatnim, zbadanym przez bieglego rewidenta, rocznym lub potroczriym  sprawozdaniu
finansowym Emitenta.

Wystapienie przestanek rozwiazania Emitenta
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137

13.8

13.9

13.10

131

13.12

13.13

Zaistnigjg przestanki rozwigzania Emitenta zgodnie z art. 246 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

QOswiadczenia i zapewnienia

Kidrekoiwiek z istotnych oéwiadczen | zapewniert zlozonych przez Emitenta w wiazaoe
propozyeji nabycia Obligacii iub Warunkach Emisji okaze sie nieprawdziwe w caloscl lub
w czgsci na moment, w ktdrym zostalo zioZzone.

Naruszenie wskaznika finansowego

W okresie do Dnia Wykupu Obligac) Wskaznik Zobowigzania Finansowe / Wartosé Aktywow
Netto Emitenia bedzie wyzszy niz 65%, a Emitent nie uzyskat zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy na czasowe przekroczenie tego wskaznika.

Dzialania wierzycieli

YW owyniku postepowania zabezpieczajgcego wszczetego przeciwka Emitentowt (art. 730
Kodeksu postepowania cywilnego 1 nast) udzielono sgdowego zabezpieczenia
na jakimkolwiek skiadniku lub skladnikach majatku Emitenta na taczna kwote przekraczajaca
10% Wartosci Aktywow Netto wykazanych w ostatnim, zbadanym przez bieglego rewidenta,
rocznym tub pétrocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta, o ile takie zabezpieczenie nie
zostanie uchylone w ciggu 30 (stownie: irzydziestu} dni od dnia wydania orzeczenia
bedacego podstawg zabszpieczenia sadowego, z wyjatkiem przypadkow, w ktarych Emitant
dzialajgc w dobre] wierze zlozy przewidziany prawem srodek zaskarzenia na orzeczenie
bedgce podstawg zabezpieczenia sgdowego a Zgromadzenie Obligatariuszy podjeto uchwale
o nietrakiowaniu takiego zdarzenia za przypadek naruszenia.

Ograniczenia udzielania pozyczek, poreczeti i gwarancii
W okresie do Dnia Wykupu Emitent udzieli pozyczki, poreczenia lub gwarangj.
Udzielenie zabezpieczenia diugu podmiotow trzecich

W okresie do Dnia Wykupu Emitent udzieli zabezpieczenia dlugu, obceigzajacego jakgkolwisk
osobe trzecia lub jakikolwiek podmiot trzeci, w tym podmiot wchodzacy w skiad grupy
kapitatowe] Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie z wylgczeniem udzielenia przez
Emitenta zabezpieczenia diugu lub przysziego dlugu, za ktdry odpowiedziainosé ponosi fub
bedzie ponosit Emitent, w szczegéinosei diugu z obligacji, ktére zostang wyemitowane przez
Emitenta.

Naruszenie Wskaznika Wartosci Zabezpieczeri do Emitowanych Obligacii

W okresie do Dnia Wykupu nastgpi ohnizenie Wskaznika Wartosci Zabezpieczen
do Emitowanych Obligacji, w szczegélnodel w wyniku: (i) splaty wierzytelnosci wehodzacych
do Zbioréw Wierzytelnosci, (i) sprzedazy fub umorzenia tych wierzytelnosci przez Emitenta,
{i) zwoelnienia przez Emitenta lub Administratera Zastawu z zabezpieczenia wierzytelnosei
wchodzaecych w sklad Zbioru Wierzytelnodci, b (iv) zwolnienia przez Emitenta iub
Administratora Zastawu z zabezpieczenia Zbicrdw Wierzyteinedcl, ponizej poziomu 150%.
a Emitent nie ustanowi innego zabezpieczenia Obligac]i w sposéb ckreslony w punkcie 4.2
Warunkdw Emisji.

Wykluczenie obligacji z obrotu na ASO
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13.14

13.15

13.16

1317

13.18

13.19

Nastapi wykluczenie Obligacii z chbrotu na ASO, z wyjatkiem wykluczenia w 2wigzku z ich
Jdmorzeniem na skuiek wykupu przez Emitenta - w przypadku, gdy Obligacie zostang
wprowadzone do obrotu na ASO.

Niewykonanie cbhowigzkéw informacyjnych

W przypadku, gdy Obligacje zostang wprowadzone do obrotd na ASO — niewykonywanie fub
nienalezyte wykonywanie przez Emitenta obowigzkow zwigzanych z przekazywaniem
informacji biezgcych i okresowych,

Na potrzeby ninigjszego punkiu za naruszenie obowigzku, o ktorym mowa powyze|, uwaia
sie nieprzekazanhie przez Emitenta raportu biezacege o wydarzeniu lub stanie fakiycznym,
ktore zmniejszyio Aktywa Emitenta o wiecej niz 10% Wariosci Aktywow Netto Emitenta.

Niewykonanie istotnych zobowiazan finansowych

Jakiekolwiek Zadiuzenie Finansowe Emitenta lub jakiekolwiek inne zobowigzanie Emitenta
hie zostanie zaptacone przez Emitenta wterminie jego wymagalnosch, w szczegdélnosc
jakiekolwiek Zadiuzenie Finansowe Emitenta wskutek wystgpienia zdarzenia stanowigcego
Podstawe Wczesnigjszego Wykupu stanie sie wymagalne i ptatne przed ustaionym terminem
jego wymagalnosci. Wyze| wskazane zdarzenia nie bgdg stanowi¢ Podstawy Wezesnigjszego
Wykupu w rozumieniu ninigjszego punktu, jezeli: {ij taczna wartosé wymagalnego Zadluzenia
Finansowego, o ktorym mowa powyze]j i fgczna wartoscé jakiegokolwiek innego wymagalnego
zohowigzania Emitenta bedzie nizsza niz rdwnowartesé 7,5% Wartosci Aktywow Netto
wykazanych w ostatnim, zbadanym przez bieglego rewidenta, rocznym lub potrocznym
sprawozdaniu finansowym albe jezeli (i) wymagalne Zadiuzenie Finanscwe i jakiekolwiek
inne wymagalne zobowigzanie Emitenta, ktérego wartosé bedzie wyzsza niZ rdwnowartosé
7.5% Wartosci Aktywow Netto wykazanych w ostatnim, zbadanym przez bieglego rewidenta,
rocznym lub pdirocznym sprawozdaniu finansowym, zostanie przez Emitenta splacone w
terminie 10 Dni Roboczych od dnia jego wymagalnosci lub innym terminie uzgodnionym z
wierzycieiem.

Zhycie Istotnych Aktywoéw Emitenta bez zgody Obligatariuszy

Emitent w okresie do Dnia Wykupu i bez uzyskania zgody Zgromadzenia Obligatariuszy,
dokena zbycia Istothyeh Aktywéw Emitenta w ramach jadnej lub kilku transakgji. kiore nie
bedzie jednoczesnie stanowito Dozwolonego Zbysia istotnych Aktywow.

Koszty zarzgdzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami

Koszty z tylutu obstugi wierzytelnosci za dany rok kalendarzowy przekroczg 35% wplywow
uzyskanych przez Emitenta w tym roku kalendarzowym z tytutu posiadanych lokat
| wykazanych w rachunku przeplywdw pienieznych rocznego, zaudytowanego sprawozdania
finansowego Emitenta za ten sam okres.

Podporzadkowanie strukturalne zadluzenia Emitenta

Emitent w okresie do Dnia Wykupu | bez uzyskania zgody Zgromadzenia Cbligatariuszy,
wyemituje nowe obligacje, lub zaciggnie kredyty Jub pozyczii, w kazdym przypadku o terminie
wymagaino$ci naleznosci giownej, Y. kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalngj
wyemitowanych oblfigaci lub wartosci kapitalu z tytutu zaciagnietych kredytdw i pozyczek.

wczeshiejgszym niz Dzien Wykupu.

Nabywanie nowych aktywdéw
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13.20

13.21

14.

4.1

14.2

14.3

14.4

Emitent w okresie cd Dnia Emisji do kazdego koleinego Dnia Weryfikacji, nie dluze] niz
do Dnia Wykupu nabedzie nowe aktywa za faczng kwote przekraczajgcg 210 000 000 PLN
(stownie: dwiescie dziesiec milionéw zlotych) bez zgody Zgremadzenia Obligatariuszy.
Weryfikacja wystapienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu opisane] w ninigjszym punkcie,
bedzie dokonywana na Dzien Weryfikacii.

Nieustanowienie lub nieterminowe ustanowienie Zabezpieczenia Opcjonalnego

VW przypadku podjecia decyzji o ustanowieniu Zabezpieczenia Opcjonainege, Emitent nie
ustanowi ww. zabezpieczenia w terminie 2 miesigey od Dnia Emisji.

Nieprzekazanie przez Emitenta srodkdw pieniginych na Rachunek Celowy

Kwota $rodkow wplaconych na Rachunek Celowy: aj w okresie obejmujgcym pierwsze dwa
miesigce od Daty Emisji, bedzie nizsza niz 2.000.000 z! (stownie: dwa miliony zfotych} kb b)
w jakimKkolwiek kolejnym miesigcu nastepujgcym po okresie wskazanym w pkt. aj powyzej (1.
w frzecim i kolgjnym miesigcu od Daty Emisji) bedzie nizsza niz 1.000.000 2 {sfownig: jeden
milion ziotych), lub ¢} w jakimkolwiek Okresie Odsetkewych kwota wplaty na Rachunek
Celowy bedzie nizsza niz 18.000.000 =zt (stownie: osiemnascie milionow zlotych). Dia
uniknigcia watpliwescl odsetki kapitatowe od $rodkdw pienieznych przechowywanych na
Rachunku Celowym nalezy traktowac, jake wplaty w rozumieniu postanowienia ninigjszego
purikiu.

OPCJA WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJ!I NA ZADANIE EMITENTA

Emitent poczawszy od trzeciege do pigtego (wlacznie) okresu odsetkowego ma prawo
wykona¢ Opcje Wezesnigjszego Wykupu na Zadanie Emitenta a Obligatariusz ma chowiazek
przyjaé swiadczenie z Obligac)i w wyznaczonym przez Emitenta Dniu Wcezesnigjszego
Wykupu na Zadanie Emitenta, pod warunkiem, ze Obligatariusze zostali zawiadomieni o
wykonaniu przez Emiterta Opcli Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta w speséb
ckreslony w Warunkach Emisji, nie pozniej niz na 10 (dziesig¢) Dni Roboczych przed Dniem
Wezesdnigjszego Wykupu na Zadanie Emitenta.

Dniem Wezesnigjszego Wykupu na Zadanie Emitenta jest zawsze Dzier Platnosci Odsetek,

Opcja Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta moze dotyczyd wszystkich Obligacii fub
czgdol Ghbligaci. W przypadku skorzystania z Opcii Wezesnigjszego Wykupu na Zadanie
Emitenta dla czesci Obligacji, Obligacje beda wykupywane za posrednictwem KDPWY
izgodnie 2z Regulacjami KDPW oraz podmiotdw prowadzgcych Rachunki Papierdw
Wartosciowych Obligatariuszy.

W Dniu Wezesnigjszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent dokona wykupu Obligacii,
piacac Obligatariuszom za kazda Obligacje kwote obliczong jako suma:

14.1.4 Kwoty Wezesniejszego Wykupu, oraz

14.1.5 dodatkowe] platnodci z tytulu realizacji Opcji Wezesniejszego Wykupu ha Zadanie
Emitenta liczone] jako procent Naleznosci Gtownej jednej Obligacji okreslony, w
zaleznogci od numeru Okresu Odsetkowego, w ktorym nastapi Dziert Wezesniejszego
Wykupu na Zgdanie Emitenta, nastepujaco:

: : R ‘Dodatkowa piatnosc z tytulu realizacji. - -
Numer Okresu Opc_p Wczesnlejszego Wykupu na Zadame

Odsetkowego Emltenta Elczona jako procenit’| Naleznosc:
: R ERRRE I - Glownej Obligacii L
1 blak apcji wezeéniejszeqgo wykupu
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15.

151

152

158.3

16.

17.

17.1

brak opcii wczesniejszego wykupu
0.75%
0,50%
0.25%

brak opcji wezesniejszego wykupu

(o) 41 BN =N S R N V]

OBLIGZANIE WSKAZNIKOW

Wskaznik Zobowigzania Finansowe / Wartodé Aktywow Netto Emitenta oraz Wskaznik
Wartosei Zabezpieczen do Emitowanych Obligacji bedzie obliczany dwa razy w roku
kalendarzowym na podstawie pohocznych sprawozdan finansowych lub zbadanych przez
biegiego rewidenta rocznych sprawozdan finansowych Emitenta.

Informacja o wysckosci wplat | wyplat z Rachunku Celowego bedzie przekazywana przez
Emiterita do Agenta Emisji w terminie 10 Dni Roboczych od dnia zakeneczenia kazdego
Okresu Odsetkowego. Informacja przekazywana do Agenta Emisji zawieral hedzie
informacje o wysokos$ci miesiecznych wplat i wyplat na Rachunek Celowy oraz saldzie
Rachurnku Ceiowego na koniec danego Okresu Cdsetkowego. Agent Emisji nie jest
zobowigzany do weryfikacji ani nie odpowiada za prawdziwo$é, rzeielnosé | zgodnost ze
stanem faktycznym otrzymanych od Emitenta informacji, o kiérych powyzej. Agent Emisji jest
uprawniony do udostepnienia ww. informacji, na pisemne Zzadanie Obligatariuszy.
Ohligatariusz skladajgcy zadanie jest ohowigzany dotgezy¢ do niego Swiadectwo depozytowe
albo inny dokument, ktéry nie bedac sprzecznym z listawg o Obrocie potwierdza. ze dany
Obligatariusz jest posiadaczem Obligacii.

Emitent przekaze Agentowi Emisji droga elektroniczng informacie o wysokasci wskaznikdw
finansowych wskazanych w punkcie 15.1 w terminie 10 Dni Roboczych po terminie przesiania
do Agenta Emisii sprawozdan finansowych zgodnie z punktem 9 Warunkéw Emisji. Agent
Emisji nie jest zobowigzany do weryfikacji ani nie odpowiada za prawdziwose, rzetelnosc
i zgodnoéé ze stanem faktycznym otrzymanego od Emitenta wskaznika finansowego. Agent
Emisji jest uprawniony do udostepnienia ww. wskaznikéw, na pisemne Zadanie
Obligatariuszy. Obligatariusz skladajgcy zadanie jest obowigzany dolgczyé do niego
swiadectwo depozytowe albo inny dokument, ktéry nie bedac sprzecznym z Ustawa
o Obrocie potwierdza, ze dany Obligatariusz jest posiadaczem Obligacii.

REGULACJE KDPW

Wyptata $wiadczen pienieznych z tytutu Obligacyi, wykup Obligacji, w tym jakikolwiek
wczeshiejszy wykup Obligagji bedg dokenywane za posrednictwery KDPW 1 zgodnie
z obowiazujacymi przepisami, z uwzglednieniem Regulacji KDPW. W razie rozbieznosci
wtym zakresie pomiedzy Warunkami Emisji a Regulacjami KDPW rozstrzygajace beda
Regulacje KDPW.

OPODATKOWANIE
Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy ptatnosci kwot wyrdwnujacych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacii

2wiazany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokoiwiek podatku, optaty lub innych
naleznosci publicznoprawnych.
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Kazdy Obligatariusz, ktéry ma siedzibe lub migjsce zamieszkania poza terytorium
Rzeczypospolite] Polskie], jest zobowiazany dostarczyé Podmiotowi Prowadzacemu
Rachunek Certyfikat Rezydencji oraz wszelkie inne informacje wymagane przez Podmiot
Prowadzgcy Racnunek, w terminie i na zasadach okreslonych przez Podmiat Prowadzacy
Rachunek. Brak dostarczenia Centyfikate Rezydencji lub informacji zgodnie z powyzszym
zdaniem, bgdzie skutikowal obliczeniem | pobraniem podatku z tytlu plathosci dokonywanych
z Obligacji zgodnie z ogolnie obowigzujacymi przepisami prawa polskiego, bez wzgledu
na umowe o unikaniu podwdjnego opodatkowania,

Postancwienia zawarte w niniejszym punkcie 17 beda mialy zastosowanie, ¢ ile nie beda
sprzeczne z powszechnie obowiazujgeymi w danym czasie przepisami prawa.

Obliczenie | pobranie Podatku Dochedowege od platnoscl z tytutu Obligach zostanie
dokonane zgodnie z powszechhie cbowiazujgcymi przepisami. z uwzgiednieniem Regulagji
KDPW.

PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajgee z Obligacji przedawniaja sie z uptywem 10 lat.
PRAWO WEASCIWE

Zabowigzania wynikajace z QObligacji podlegaja prawu polskiemu.
FUNKCJA DEALERA, AGENTA EMISJI | AGENTA KALKULACYJNEGO

W sprawach zwigzanych z Obligaciami, Agent Emisji. Dealer craz Agent Kalkulacyjny dziatajg
wylacznie jako petnomocnicy Emitenta i nie ponoszag zadnej odpowiedzialnoesci w stosunku
do Obligatanuszy w zakresie platnoéci przez Emitenta Kwot do Zaplaty, ani za zadne inne
obowigzki Emitenta wynikajgce z Obligacii. Agent Emisji, Dealer oraz Agent Kalkuiacyiny nie
pelnig funkeji banku reprezentanta w rozumieniu art. 29 Ustawy o Cbligacjach.

Agent Emisji wykenywal bedzie czynnosci zwigzane 2z odbywaniem Zgromadzenia
Obligatariuszy, na warunkach 1 zasadach okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Agent Emisji, Dealer oraz Agent Kalkulacyjny nie dokonuje oceny korzyéci ani ryzyka
inwestycji w Obligacje | nie penosi odpowiedzialnosci za zadng sirate ani szkode paniesiong
przez Obligatariuszy w zwigzku z nabyciem Obligacji.

SIEDZIBA EMITENTA, BIURO AGENTA EMISJI

W Dniu Emisji:

21.1.1 Banco Espirito Santo de investimento S5.A. Spdlka Akcyjna, Oddziat w Polsce, ma
swoje biuro pod adresem: ul. Ziota 59, 00-120 Warszawa (,Biuro Agenta Emisji’}.
Adres elektroniczny do doreczen zawiadomier: dem@espiritosantoib.pl.

21.1.2 Emitent ma swojg siedzibe w Warszawie, pod adresem; ul. Rodziny Hiszpanskich 1,
02-685 Warszawa, (,Siedziba"},
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24.

ZAWIADOMIENIA

7 zastrzezeniem odmiennych postanowienn Warunkdw Emisji, w przypadku wprowadzenia
Obligacji na ASO - wszelkie zawiadomienia kierowane bedg do Obligatariuszy przez podanie
ich do publicznej wiadomosci przez Emitenta w formie raportu biezacego lub, jesli Warunki
Emisji to przewiduja, przez Agenta Emisii. Wszelkie zawiadomienia dokonywane przed
wprowadzeniem Chligacii na ASO, beda dokonywane na osfatni znany Emilentowi adres
Obligatariusza. W sytuacji ogioszenia przez Emitenta zamiaru wycofania  srodkow
pienieznych z Rachunku Celowego, Emitent jest zobowiazany réwniez do zawiadomienia
droga elektroniczng o dokonanym ogloszeniu Agenta Emisji w terminie 1 (stownie! jednego)
Omia Roboczego od dnia tego ogicszenia.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta beda uwazane za dorgczeone, jezell zostaly
wyslane listem poleconym lub poczta kurierskg pad adres siedziby Emitenta oraz gdy podmiot
wysylajgcy takie zawiadomienie ofrzyma potwierdzenie jego dorgczenia.

NOTOWANIE NA ASO

Emitent bedzie ubiegal sie o wprowadzenie Obiigac)i do wybranego przez siebie ASO (i}
ASO BondSpot lub ASO GPW). Emitent dolozy nalezytych staran, aby Obligacie zostaly
wprowadzone do ASO w terminie 80 dni od dnia rejesiracji Obligacji w KDPW.

ZALACZNIKI

Zalacznik 1 ~ Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy.

i Foi s
Sedwomir Chupiery N
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJ]

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

POSTANOWIENIA OGOLNE

Ninigjszy Regufamin Zgromadzenia Obligatariuszy (.Regulamin®y ma zastosowanie
do wszystkich obligagji seri K niewykupionych na dzienr Zgromadzenia Obligatariuszy
(,Obligacje”). Na potrzeby ninigjszego Regulaminu przez Obligatariuszy rozumie sie
posiadaczy Chligacii.

Terminy i okre$lenia, ktérych nie zdefiniowano w niniejszym Regulaminie, posiadajz
znaczenia nadane im w warunkach emisji Obligacji (,Warunki Emisji™),

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Z zastrzezgniem pkt 2.2 ponizej, Zgromadzenie Obligatariuszy zwoluje Emitent: (1) z whashej
inicjatywy, (i} na wniosek Agenta Emisji, (i) Administratora Zastawu lub {iv) na wniosek
Chligataniusza {Qbligatariuszy) posiadajacego co najmniej 15% wartosci nominalnej Obligacii
{.Zwolujacy Obligatariusz”).

Jezel Emitent nie przekaze zawiadomienia o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy
w terminie trzech Dni Roboczych od zlozenia stosownego whiosku przez Agenta Emisji lub
Zwotujgcego Ohbligatariusza (Obligatariuszy), wowczas Agentowi Emisji lub Zwolujgcemu
Obligatariuszowi (Obligatariuszom) przystuguje prawe zwolania takiego zgromadzenia.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywajg sie w \Warszawie. Dokfadne miejsce odbycia
Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent, Agent Emisji, Administrator Zastawu Iub
Zwotujacy Chligatariusz (Obligatariusze), w zaleznosci od tego, ktory z tych podmiotow zwolal
Zgromadzenie Obligataruszy.

Zgromadzenie QObligatariuszy zwoiywane przez Emitenta stosownie do pkt 2.1 powyzej
zwoluje sie w trybie zawiadomienia zgodnie z postanowieniami pkt. 22 Warunkow Emisii
(Zawiadomienia), zawierajacego informacje o dacie, godzinie i migjscu zgromadzenia, a takze
o przyczynach jege zwolania. Data publikacji zawiadomienia zawierajacego ogloszenie
o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy jest jednoczesnie datg zwolania tego zgromadzenia
{,Data Zwolania™).

Zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane przez Agenta Emisji, Administratora Zastawu lub
Zwolujgcego Obligatariusza (Obligatariuszy} stosownie do pkt 2.2 powyze] zwoluje sie
w trybie ogloszenia publikowanego na koszt Emitenta w dzienniku ,Rzeczpospolita” lub
w przypadku gdy ,Rzeczpospolita® przestanie by wydawana, w innej ogélnopolskie] gazecie,
zawierajgcego informacje o dacie, godzinie | migjscu zgromadzenia, a takze o przyczynach
jego zwotania. Date publikacji ogloszenia uznaje sie za Date Zwolania. Wraz z publikacia
ogloszenia podmiot 2wolujgoy  Zgromadzenie Obligatariuszy przekazuje Emitentowi
zawiadomienie o zwolaniu Zgromadzenia Ohligatariuszy, zawierajace informagje o dacie,
godzinie | rmiejscu zgromadzenia, a takze o przyczynach jago zwolania.

Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie uznane za zwolane w sposdb wazny  jezeli
zawiadomienie zawierajace ogltoszenie o zwolaniu zgromadzenia zostanie opublikowane co
najmniej na 7 dni przed planowang data odbycia zgromadzenia lub, zaleznie od wypadku,
jezeli ogloszenie o© 2wolaniu  zgromadzenia zosianie opublikowans w  dzienniku
.Rzeczpospolita® co najmniej na 7 dni przed plancwang data odbycia zgromadzenia.

Jezeli Obligatariusz, ktory nabedzie Obligacie w okresie pomiedzy Data Zwolania i datg
Zgromadzenia Obligatariuszy, nie zostanie powiadomicny o 2wolaniu  Zgromadzenia
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Obligatariuszy w trybie okreglonym w pkt 2.4 | 2.5 powyzej, nie bgdzie to mialo wplywu
na waznost zwolania zgromadzenia.

Osaba reprezentujgca Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy winna przedstawic
swiadectwo depozyiowe nalezycie wystawione przez podmiot prowadzgcy Rachunek
Papieréw Wartasciowych | wazne do daty odbycia zgromadzenia (fgcznie 2 tg data) oraz
winna potwierdzié umocowanie do dzialania w imieniu Obligatariusza poprzez okazanie
dokumentu zagwiadczajaceyo, 2e zostala ona upowazniona do dzialania w jego imieniu.
Obligatariuszy moga reprezentowad peinomocnicy. Obligatariusz moze dziatac w charakterze
pelnomocnika innego Obligatariusza. Petnomocnictwo sporzadza sie w formie pisemne|.

Poza Obligatariuszami w Zgromadzenic Obligatariuszy moga uczestniczy¢: czlonkowie
Zarzadu Emitenta, Agent Emisji, upowaznieni praccwnicy Emitenta, doradey finansow
i prawnt Emitenta oraz deradey finansowi | prawni Obligatariuszy.

Prawo Cbligatariuszy do uczestnictwa w Zgromadzeniu Qbligatariuszy obejmuje’
)] prawo do glosowania; oraz
(iiy prawo do zabierania glosu.

Z zastrzezeniem postanowied pkt 3 ponizej, na Zgromadzeniu Obligatariuszy podejmowane
moga byé wylacznie takie uchwaly, ktdre dotycza spraw okreslonych w zawiadomieniu
o zwolaniu zgromadzenia.

Wszelkie sprawy, ktére nie zostaly okreslone w zawiadomieniu (z wyjgtkiem kwestil
proceduralnyeh) mogs by¢ przedmiotem uchwaly jezeli na Zgromadzeniu Obligatartuszy
ohecni sa Obligatariusze reprezentujacy 100% Obligacji i Zzaden z Obligatariuszy nie
sprzeciwia sie przyjeciu takiej uchwaly.,

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY BEZ FORMALNEGG ZWOLANIA

Zgremadzenie Ohligatariuszy moze odby¢ sie w sposéb wazny bez formalnego zwolania
zgodnie z postanowieniami pkt 2 powyzej, jezeli Obligatariusze reprezentujgcy 100%
Obligacji w danym czasie zbiorg sie w celu odbycia takiego zgromadzenia.

PRZEBIEG ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera | prowadzi przewodniczacy wybrany z grena
Obligatariuszy. Przewodniczacy ustala réwniez porzgdek obrad zgromadzenia.

Przewodniczgcy Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza liste obecnosci  wszystkich
Obligatariuszy, wskazujac serie, wartos¢ nominalng Obligacji i liczbg glosdw przypadajacych
na kazdego z nich.

Do obowigzkow przewodniczgcege nalezy:
{H podejmowanie decyzji dotyczacych zezwolenia okreslonym osobom

na uczesiniczenie w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub  dotyczgoych glosowan
podczas zgromadzenia,

(ih zatwierdzanie i uzupelnianie porzgdku obrad;

(i) zapewnienie prawidlowego i sprawnego przebiegu obrad,

{iv) udzielanie glosu i zapewnienie, Zze dyskusja podjeta na zgromadzeniu jest
merytoryczna;

{v) zarzadzanie przerw w obradach;
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{vi} zarzgdzanie giosowan i zapewnienie prawidiowego ich przebiegu;

{vii} zapewnienie, ze wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaly

rozpatrzone;
{viiiy liczenie glosdw;
{ix) podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie jej poprawnosci;

oraz wydawanie stosownych zarzgdzen w celu zapewnienia, ze ohowigzki wskazane powyze
zostaly wypeiniona.

Niezwlocznie po otwarciv Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczaey sprawdza i podpisuje
liste obecnosci, zawierajgeg szczegolowe informacie na temat iczby Obligacji i ficzhy glosow
przypadajgcych na kazdego 2z Obligatariuszy. Liste obecnodci podpisujg  wszyscy
Obligatariusze obecni na zgromadzeniu. Lista jest dostepna do wgladu przez caly czas
trwania Zgromadzenia Obligatariuszy, a wszelkie zmiany dotyezgce skladu zgromadzenia
oraz czas, w ktorym dana zmiana nastapita g na nigj cdnotowywane,

Po przedstawieniu porzadku obrad przewodniczacy udziela uczestnikom glosu w kolejnosc
zgtoszen. Uczestnicy muoga zabierad glos wylgcznie w sprawach umieszezonych w porzadku
obrad, ktdore w danym czasie sg przedmiotem obrad. Przedstawiciele Agenta Emisji | Emitenta
{0 ile 53 checni) moga zabierad gios poza koleinascia.

Kazdy uczestnik Zgromadzenia Obligatariuszy ma prawo zadawac pytania dotyczace spraw
umieszczonych w porzgdku cbrad.

Przewodniczacy ma prawo zarzadzac przerwy w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy
z wiasnegj inicjatywy lub na wniosek Obligatariuszy iub Emitenta. kacznie przerwy jednego
Zgromadzenia Obligatariuszy nie moga trwad diuzej niz 30 dni. Zarzadzenie przerwy
wobradach Zgromadzenia Obligatariuszy nie stoi na przeszkodzie odbycia innege
(kolejnego) Zgramadzenia Obligatariuszy zwolanego zgodnie z postanowieniami ninigjszego
Regulaminu.

Protokol 2z posiedzenia Zgromadzenia Chiigatariuszy sporzadza i pedpisuje przewodniczacy.
Protokol winien zawierac opis przebiegu obrad Zgromadzenia Chiigatariuszy i okreslad liczbe
glosdw reprezentowanych na zgromadzeniu, tres¢ podjetych uchwal i liczbe glosow oddanych
na poszczegolne uchwaty. Liste obecnosci | dokumenty poswiadczajgee udzielenie
petnomecnictwa nalezy zalgczy¢ do protokolu z posiedzenia Zgromadzenia Obligatariuszy.
Protokdt nalezy sporzadzié | przekazad Emitentowi w terminie trzech Dni Roboczych od daty
2zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie jest wazne jezeli obecni sg3 na nim Obligatariusze reprezentujgcy co najmnig
50% igczne] wartosci nominalne] Obligacji. W przypadku nie podjecia uchwaly z powodu
braku quorum, nastepne Zgromadzenie Chligatariuszy zwolane w celu glosowania tych
samych spraw jest wazne bez wzgledu na wartos< Obligacyi na nim reprezentowanych.
Glosowania odbywajg sie na pidmie w trybie jawnym.

Glosy rejestrowane sg na dokumencie wydawanym przez przewodniczacego. Liczbe glosow,
do jakie] uprawniony jest kazdy z Obligatariuszy, wskazuje sie na dokumencie wydawanym

Przez przewodniczacego.

Kazde 1 PLN (stownie: jeden zloty) wartodct nominalne: Obligacii upowaznia do 1 glosu
na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Uchwaly zapadaja bezwzgledng wigkszoscig gloséw {ti. w przypadku, gdy za uchwaty oddang
wiecei niz polowe glosow oddanych, przy czym glosy oddane oznaczajg glosy: ,za®, .przeciw’
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lub wstrzymujgce sig"). Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy powiadamia Emitenta
o tresci podjetych uchwat wraz 2 protokolem ze Zgromadzenia Obligatariuszy w najkrotszym
mozliwym terminie, lecz nie pdZniej niz w ciggu czterech Dni Roboczych od daty zakonczenia
Zuromadzenia Obligatariuszy.

Uchwala podjeta przez nalezycie zwotane | odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzgca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy. réwniez tych, Ktdrzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obiigatariuszy ub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali sie od glosu albo oddall glosy
niewazne.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Wazelkie uzasadnione | udokumentowane koszty zwigzane ze zwolaniem lub prowadzeniem
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy pokrywa Emitent.

Wszelkie kwestie zwigzane ze zwolaniem i prowadzeniem Zgromadzenia Obligatariuszy.

kiorych nie uwzgledniono w ninigjszym dokumencie, rozstrzygane sg w tryble uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy.
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